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OBJECTIF DE GESTION Valeur Liquidative ( €): 80,43 Actif Net (en €): 1 746 381
ACTIONS NORD SUD est un FCP 
investi majoritairement en actions 
européennes suivant des critères de 
développement durable. Dans ce 
cadre, la SGP reverse 50% de la 
commission de gestion fixe nette 
de frais à CARE pour ses projets 
de lutte contre l'extrême 
pauvreté dans les pays du Sud.
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En hausse de 0,85% pour ce premier mois de 2011, votre FCP accuse une sous-performance de -4,91%
face à un Eurostoxx50 qui augmente de 5,76%, tiré par des valeurs financières dont les performances ce
mois-ci sont quasi-stratosphériques et dont nous sommes délibérément absents.

Au contraire, les défensives ont réagi négativement : la grande consommation plonge avec UNILEVER (-
7,09%) ou DANONE (-6,44%), valeur qui affiche pourtant sa volonté d’étendre sa position en Inde via une
potentielle acquisition de la division aliment pour enfant de Wockhardt . Les pharmaceutiques ont
également déçu les marchés alors qu’elles préparent, elles aussi, leur croissance à plus long terme :
BAYER (-2,44%) vient de créer une joint venture pour la distribution de ses produits en Inde et NOVO
NORDISK (-2,46%) a réaffirmé à Davos son engagement pour la mise en œuvre d’un partenariat
approfondit pour le développement avec l’ONU.

Certaines valeurs de notre portefeuille profitent néanmoins de ces hausses conjoncturelles. Nos deux
sociétés espagnoles ont bénéficié du rebond des marchés ibériques : REPSOL (10,19%), soutenue par
l’augmentation du cours du baril, devance TELEFONICA (8,13%). La compagnie téléphonique a annoncé
un partenariat avec MASTER CARD en Amérique Latine dans le paiement par mobile, inclusive business 
ayant pour but d’impacter positivement le développement économique et social de ces pays du Sud.
CARREFOUR décolle (16,00%) sur des rumeurs de spin off de ses activités hard discount et immobilier.
Nous avons sorti VEOLIA (4,39%) du portefeuille car cette valeur ne nous semble plus représenter de
potentiel financier suffisant. En nous assurant que notre sélection de valeurs ait une vision long terme
pérenne à la fois pour les actionnaires et pour les autres parties prenantes, nous espérons ancrer notre
portefeuille dans l’économie réelle, au-delà des aléas court-terme des marchés financiers.
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Principales Lignes

Répartition sectorielle (%)

ALCYONE FINANCE

1, rue de la Bourse

75002 Paris

Tel: 01 42 60 24 43

www.alcyonefinance.com

Manuel Decaudaveine

Tel: 01 42 60 98 60

mdecaudaveine@alcyonefinance.com

Responsable ISR

Gérant du Fonds

Gestionnaire Financier

La valeur liquidative est établie chaque jour 
plus le jour de clôture où les marchés 
Euronext sont ouverts à l'exception des 
jours fériés légaux en France. Dans ce cas, 
la valeur liquidative est établie le jour 
ouvré précédent. La valeur liquidative est 
calculée le lendemain ouvré (J+1) sur les 
cours de clôture de J.

France Health & Personal Care 4,62
Saint Gobain France Building Materials & Components 4,58

Appliances & Households 4,67
Essilor International

Schneider Electric                                           France Electrical & Electronics 4,93

Colas                                                           

Unilever                                                         Pays-Bas

Abb                                           Suisse Energy Equipment & Services 5,15
Construction & Housing 5,00France

Crucell                                          Pays-Bas Health & Personal Care 6,62
Roche Holding                                 Suisse Health & Personal Care 6,03

Appliances & Households 6,77
Novo Nordisk                                                        Danemark Health & Personal Care 6,68

Pays-Bas

PAN (%)
Souscriptions/Rachats
Les ordres de souscriptions et de rachats 
sont reçus par le dépositaire jusqu'à 10h30 
chaque jour de calcul de la valeur 
liquidative et exécutés sur la base de la 
prochaine valeur liquidative.

Philips Electronics                                             

31/01/2011 ACTIONS NORD SUD

Entreprise Pays Secteur
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Claire Berthier

Tel: 01 42 60 70 40

cberthier@alcyonefinance.com

www.alcyonefinance.com

Sites financiers

71 rue Archereau

75019 Paris 0,0507 4,02 2,99 2,97
Tel: 01 53 19 89 89 3,89 2,85 2,98
info-care@carefrance.org 18,25 19,89 22,69
www.carefrance.org 19,73 18,54 23,41
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Liquidité
(nombre de jours de bourse nécessaires au
doublement ou au désinvestissement total du
fonds)

ROE Pondéré (%)

Price to Book Pondéré

ROE Moyen (%)

CARE France
Eléments de Valorisation

Le prospectus complet de l'OPCVM et le dernier document périodique sont disponibles auprès de la société de gestion par
simple demande écrite à l'adresse suivante: Alcyone Finance - 1, rue de la Bourse - 75002 Paris. Les performances passées ne
préjugent pas des performances à venir. Les données figurant sur cette plaquette proviennent de sources considérées comme
fiables par Alcyone Finance, qui ne garantit cependant ni la fiabilité, ni l'exactitude de ces données. Alcyone Finance décline
toute responsabilité du fait de ces données et ne pourrait être poursuivie. Cette plaquette ne constitue en aucun cas une offre de
vente ou de souscription, ni un conseil ou une incitation à l'investissement.
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