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Commentaire de Gestion

En ce mois de décembre, votre FCP progresse de 0,34% et gagne 0,94% sur I'Eurostoxx50 qui perd -0,60%.

Cette surperformance est en partie due au secteur pharmaceutique qui fait mieux que le marché. ESSILOR
(+2,71%) a finalisé I'acquisition du distributeur de lunettes pré-montées Stylemark aux Etats-Unis. BAYER
(+1,31%) réaffirme l'importance de son modéle social en se réengagent a garantir 24 500 emplois en|
Allemagne jusqu’en 2015. De belles progressions ont été réalisées par NOVO NORDISK (+5,10%) ou GSK
(+4,85%), qui a inauguré une nouvelle plateforme de production de vaccins en France. ROCHE (+9,79%) qui
s’envole sur décision de la commission européenne d’'autoriser I'Avastin.

Autre valeur suisse a s’apprécier : ABB (+2,31%). Ce spécialiste de la distribution électrique a gagné un contrat
de plus de 900m$ en Inde pour la transmission de courant depuis des barrages hydroélectriques permettant de
fournir de I'électricité a 90 millions de personnes.

Les fabricants de produits de grande consommation ont également bien progressé comme UNILEVER (5,04%)
qui réaffirme sa présence grandissante sur le continent africain en inaugurant ce mois-ci la deuxieme plus|
grande usine du groupe en Afrique du Sud. PHILIPS (8,17%) rebondit fortement, le marché reprenant confiance|
dans le scénario de restructuration présenté en début de mois. Au contraire, DANONE (-0,97%) suit le marché.
L’entreprise a du faire face a des difficultés en Chine : le groupe a préféré suspendre les opérations de I'une de
ses usines de fabrication de yaourts faute d’une filiere lait locale de qualité.

Au contraire, certaines valeurs n'ont pas résisté comme EDENRED (-3,70%), TELEFONICA (-4,26%) sur
annonce de baisse de son objectif de dividende 2012, ou SAINT-GOBAIN (-5,54%), qui a renforcé son activité
canalisation en Inde via I'acquisition d’Electrotherm. Egalement baissier, VOYAGEURS DU MONDE (-5,54%)
continue a diffuser les bonnes pratiques RSE parmi ses partenaires en aidant Easia Travel a obtenir|
I'attestation Tourisme Responsable.

Décembre a été riche en annonces de changement de périmétre. SUEZ ENVIRONNEMENT (-5,48%) conclut
cette année noire en sortant du CAC40 et en cédant sa filiale allemande Eurawasser. CARREFOUR (-10,81%)
a annoncé des réorganisations en France, via une OPA sur son principal franchisé Guyenne et Gascogne et Ia|
cession de ses parts dans une co-entreprise du sud-est de la France. Bien qu'ayant annoncé la cession de sa
filiale d’Afrique du Sud, nous nous sommes renforcés sur LAFARGE (+0,30%) pour profiter de la faible
valorisation du titre.
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Le prospectus complet de 'OPCVM et le dernier document périodique sont disponibles auprés de la société de gestion par
simple demande écrite a I'adresse suivante: Alcyone Finance - 1, rue de la Bourse - 75002 Paris. Les performances passées
ne préjugent pas des performances a venir. Les données figurant sur cette plaquette proviennent de sources considérées
comme fiables par Alcyone Finance, qui ne garantit cependant ni la fiabilité, ni I'exactitude de ces données. Alcyone Finance
décline toute responsabilité du fait de ces données et ne pourrait étre poursuivie. Cette plaquette ne constitue en aucun cas
une offre de vente ou de souscription, ni un conseil ou une incitation a l'investissement.
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