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Commentaire de Gestion

En ce mois de juillet, votre FCP Actions Nord Sud recule de -4,23% mais surperforme de 2,02% son indice
de référence 'Eurostoxx 50 qui chute de -6,25%.

Impactés par l'instabilité macroéconomique, les valeurs espagnoles perdent encore du terrain. Repsol (-
6,34%) et Telefonica (-7,77%) sont touchés par la mauvaise conjoncture en Espagne. Cette derniere a|
cependant réussi & compenser la baisse de 11% des ses ventes dans son pays d'origine ou les
consommateurs se réfugient vers le low cost, par une forte progression en Amérique Latine, en particulier|
au Brésil.

Les investisseurs, incertains sur la conjoncture mondiale, ont sévérement attaqué les valeurs qui n’avaient
pas atteint leurs objectifs. LAFARGE (-12.96%), qui continue son désendettement, plonge suite a un
avertissement sur résultat dd & des craintes sur linflation et les effets de change. De méme pour
CARREFOUR (-13,35%) dont le chiffre d’affaires est en repli en France. SCHNEIDER (-12,20%) a été
sanctionné suite a 'annone d’objectifs impactés par la hausse des matiéres premiéeres et la crise au
Japon. Sa politique de renforcement en Amérique Latine se poursuit avec 'acquisition du brésilien Steck.

Cependant, méme de solides résultats ne font pas barrage a la baisse. SAINT-GOBAIN (-9,53%) plonge
malgré une forte croissance en Asie et dans les pays émergents, représentant d'ailleurs 50% de ses
investissements industriels et financiers au ler semestre. SUEZ ENVIRONNEMENT (-6,00%), comme
GDF SUEZ (-9,53%), baisse fortement malgré la confirmation de ses objectifs annuels. De méme pour
ABB (-6,89%) malgré un bénéfice en forte hausse et de solides perspectives.

Les pharmaceutiques qui ont démontré qu'elles pouvaient s’affranchir des coupes budgétaires
progressent. GSK (+2,25%) voit ses bénéfices augmenter significativement malgré un recul de ses ventes.
Aprés un résultat supérieur aux attentes, BAYER (+2,35%) maintient ses prévisions pour 'année.

Comme le mois dernier VOYAGEURS DU MONDE (+4,09%) progresse, internationalisant son activité
avec l'acquisition d’Uniktour, spécialiste canadien du voyage sur mesure et équitable.
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Principales Lignes
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une offre de vente ou de souscription, ni un conseil ou une incitation a l'investissement.

Le prospectus complet de 'OPCVM et le dernier document périodique sont disponibles aupres de la société de gestion par
simple demande écrite a 'adresse suivante: Alcyone Finance - 1, rue de la Bourse - 75002 Paris. Les performances passées
ne préjugent pas des performances a venir. Les données figurant sur cette plaquette proviennent de sources considérées
comme fiables par Alcyone Finance, qui ne garantit cependant ni la fiabilité, ni I'exactitude de ces données. Alcyone Finance
décline toute responsabilité du fait de ces données et ne pourrait étre poursuivie. Cette plaquette ne constitue en aucun cas
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