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investi majoritairement en actions Performances au 30/11/2011 EUROSTOXX 50 : 2 330,43
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de frais a CARE pour ses projets
de lutte contre I'extréme pauvreté Evolution de la Performance
dans les pays du Sud.
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sur performance de la surperformance

- En ce mois de novembre, votre FCP recule légérement de -1,01% mais gagne 1,29% sur 'Eurostoxx50 quif
par rapport a l'indice

baisse de -2,30%, toujours marqué par une trés grande volatilité.
Indice de référence Euro Stoxx 50 Les meilleures performances ont été réalisées dans le secteur pharmaceutique avec NOVO NORDISK
(9,22%) ou BAYER (4,76%) dont les résultats sont soutenus par les pays émergents. Certaines valeurs
cycliques ont également été favorisées par la forte hausse des derniers jours. Ainsi CARREFOUR (2,70%)
progresse, d’autant plus qu’elle va bénéficier de la décision du gouvernement Indien d’ouvrir le marché de la
grande distribution aux enseignes étrangeres. Dans les biens d’équipement, ABB (3,31%) continue sur un
bon mois avec un contrat de fourniture de sous-stations de transmission d’électricité, toujours en Inde, et
I'acquisition de deux cleantech : Envitech Energie au Canada et Powercorp en Australie.

Cependant, les craintes de récession planent toujours et ont affecté les valeurs liées au batiment qui sont en
net recul comme COLAS (-5,98%) ou SAINT-GOBAIN (-6,78%). Cela n’a pas empéché le spécialiste des
matériaux de construction de renforcer sa présence en Amérique Latine en finalisant deux acquisitions en
Argentine. LAFARGE (-8,13%) doit en plus rassurer les marchés sur son fort taux d’endettement. SUEZ
ENVIRONNEMENT (-16,99%) chute également sur des peurs de restrictions budgétaires alors quelle a|
gagné un nouveau contrat pour une usine de traitement des effluents du parc chimique industriel de Wuhan
en Chine.

La rigueur peut cependant se transformer en opportunité pour les entreprises aidant les Etats a rationaliser|
leurs dépenses. SODEXO (3,08%) a annoncé des résultats meilleurs que prévus avec une croissance de
plus de 5%, portée par les pays émergents. EDENRED (-3,66%) a également confirmé des objectifs 2012
ambitieux, entre 6% et 14% de croissance organique.

La baisse d’'activité est déja une réalité dans certains pays. TELEFONICA (-5,16%) en a fait les frais, avec
& des bénéfices dans le rouge au troisiéme trimestre sur fonds de restructuration de ses activités espagnoles.
ca re Sur ce marché historique, son chiffre d’affaires a reculé de 7% entre janvier et septembre. L'opérateur
confirme tout de méme ses objectifs de fin d’année grace a sa forte présence en Amérique Latine ou son

chiffre d'affaires a augmenté de 18,1% pendant la méme période.
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Principales Lignes
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Le prospectus complet de 'OPCVM et le dernier document périodique sont disponibles auprés de la société de gestion par
simple demande écrite a 'adresse suivante: Alcyone Finance - 1, rue de la Bourse - 75002 Paris. Les performances passées
ne préjugent pas des performances a venir. Les données figurant sur cette plaquette proviennent de sources considérées
comme fiables par Alcyone Finance, qui ne garantit cependant ni la fiabilité, ni I'exactitude de ces données. Alcyone Finance
décline toute responsabilité du fait de ces données et ne pourrait étre poursuivie. Cette plaquette ne constitue en aucun cas
une offre de vente ou de souscription, ni un conseil ou une incitation a l'investissement.
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