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Commentaire de Gestion

En ce mois de septembre, votre FCP n’a pas échappé au mouvement général fortement baissier et perd
4,84%, mais gagne 0,48% face a I'Eurostoxx50 qui plonge de 5,32%.

Typiquement contra-cyclique, le secteur pharmaceutique illustre cette tendance. ROCHE signe la plus forte
hausse (4,43%) et ESSILOR (1,14%) se maintient. NOVO NORDISK (0,45%) continue le déploiement de son
programme contre le diabéte en Inde en ouvrant 12 nouvelles cliniques qui lui permettront de traiter 2 500
enfants malades. Toujours a propos du sous-continent, GSK (1,72%) s' est dit prét a dépenser jusqu'a 2
milliards de dollars pour de nouvelles acquisitions, renforcant une implantation déja solide avec 5000
personnes et plus de 1 milliards de chiffre d’affaires dans ce marché en pleine expansion.

Dans les biens de consommation, UNILEVER (-0,11%) limite la casse et réaffrme sa volonté d’expansion
durable dans les pays du Sud via I'extension a I'Afrique de son systeme de distribution Indien, la ventes en
porte & porte par des Shakti, et le déploiement d’'un plan développement durable au Vietnam ayant pour|
principe de "Faire de bonnes choses pour bien vendre".

Les Utilities réagissent en ordre dispersé : si GDF SUEZ (2,21%) profite d'une hausse ciblée des prix du gaz
en France, sa filiale SUEZ ENVIONNEMENT, plus exposée aux cycles économiques via des activités déchets
liées aux clients industriels, recule (-10,49%).

SCHNEIDER (-12,85%) baisse logiquement, les biens d’équipements étant parmi les premiers touchés par|
une dépréciation de la conjoncture mondiale. De méme, le secteur des matériaux et de la construction a été
trés chahuté. COLAS (-15,76%) et SAINT- GOBAIN (-17,60%) en font les frais. LAFARGE (-10,48%) s'en
sort un peu mieux, bénéficiant sans doute de sa forte diversification a l'international : rappelons que son
activité ciment réalise plus de 68% de son chiffre d’affaires dans les pays émergents.
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Principales Lignes

Entreprise Pays Secteur PAN (%)

Souscriptions/Rachats |
Les ordres de souscriptions et de rachats Roche Holding Suisse Health & Personal Care 8,20

sont requs par le dépositaire jusqua 10030\ Nordlisk Danemark Health & Personal Care 7,61
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et exécutés sur la base de la prochaine valeur Unilever Pays-Bas Appliances & Households 6,45
liquidative. Essilor International France Health & Personal Care 6,42
Telefonica Espagne Telecommunications 4,90
N . ) Abb Suisse Energy Equipment & Services 4,83
La valeur liquidative est établie chaque jour
plus le jour de cléture odi les marchés GlaxoSmithKline RU Health & Personal Care 4,73
Euronext sont ouverts & lexception des jours Danone France Food & Household Products 4,71
fériés légaux en France. Dans ce cas, la -
valeur liquidative est établie le jour ouvré Carrefour France Merchandising 4,66
précédent. La valeur liquidative est calculée - Schneider Electric France Electrical & Electronics 4,41
le lendemain ouvré (J+1) sur les cours de
cléture de J. - — -
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CARE France | 0 10 20 30 40 50
71 rue Archereau Eléments de Valorisation
75019 Paris Liquidité 0,0830|Price to Book Moyen 3,11 2,99 2,97
Tel: 01 53 19 89 89 g”orglbre de jours C:ﬁ POUVS? ”écessai’esl :” Price to Book Pondéré 3,84 2,85 2,98 M
info-care@carefrance.org f:nuds)emem ou au desinvestissement total dy ROE Moyen (%) 19,90 19,89 22,69 ENFeLO NS
www.carefrance.org ROE Pondéré (%) 24,18 1854 23,41 IRARERED

Le prospectus complet de 'OPCVM et le dernier document périodique sont disponibles aupres de la société de gestion par
simple demande écrite a 'adresse suivante: Alcyone Finance - 1, rue de la Bourse - 75002 Paris. Les performances passées
ca re. ne préjugent pas des performances a venir. Les données figurant sur cette plaquette proviennent de sources considérées

comme fiables par Alcyone Finance, qui ne garantit cependant ni la fiabilité, ni I'exactitude de ces données. Alcyone Finance
décline toute responsabilité du fait de ces données et ne pourrait étre poursuivie. Cette plaquette ne constitue en aucun cas
une offre de vente ou de souscription, ni un conseil ou une incitation a l'investissement.
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