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commission de 2392% TTCdelalEn ce mois d’aodt, votre FCP n’a pas échappé au mouvement général fortement baissier et perd 9.65%,

sur performance surperformance par  Jmais gagne 4.14.% sur 'Eurostoxx50 qui plonge de 13.79%.
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Les baisses sont généralisées, amplifiant les peurs liées aux craintes d'une nouvelle récession dans un

contexte macro-économique désastreux (perte du AAA des USA, Europe désemparée devant la quasi-|
faillite de la Gréce et les contagions anticipées, effets des plans de rigueur,...). Les valeurs les plus|
touchées sont donc logiquement les valeurs cycliques comme les matériaux de construction : LAFARGE (-
22.30%), malgré son désendettement permis par son désengagement du platre, a souffert de la déferlante
vendeuse aggravée par l'effet des mauvais résultats de son concurrent HOLCIM. Dans cette méme logique,
le tourisme avec VOYAGEURS DU MONDE (-15.26%) ou les biens d'équipements ont également été
attaqués : ABB est en baisse de -8.96.% alors que sa présence active dans les pays du Sud, comme le
rappelle encore un nouveau contrat signé avec Eletrobas Amozonas Energia au Brésil, lui apporte des
relais de croissance contre une conjoncture en berne dans les pays du Nord.

Indice de référence Euro Stoxx 50

D'autres secteurs sont plus mitigés. On aurait pu penser que la grande consommation allait directement|
patir des plans de rigueur annoncés a la chaine mais certaines valeurs résistent, voire sont en hausse
comme UNILEVER (+4.04%) dont les bons résultats, supérieurs aux attentes, ont été soutenus par des
hausses de prix. DANONE (-4.49%) résiste a la tendance.

Les secteurs normalement contra-cycliques ne se sont pas mieux comportés. Dans la pharma, NOVO
NORDISK plonge de 12.83% malgré une révision a la hausse de ses prévisions 2011 (de +9% a +11% de
progression de chiffre d'affaires) tout comme BAYER (-19.74%) qui pourtant devrait bientdt sortir un
nouveau blockbuster contre le cancer de la prostate. D'autres valeurs se sont mieux tenues comme GSK|
(-3.92%) qui a annoncé un accord d'approvisionnement et de commercialisation avec Enigma Diagnotics
sur des tests respiratoires pour les maladies infectieuses, non seulement en Europe mais aussi en Inde, au
Brésil et en Russie. ROCHE (-0.35%) fait bonne figure en misant sur le développement de sa branche
Diagnostic : cette derniére permet de réduire le codt global de traitement des patients, argument imparable
en ces temps de contrdle des dépenses de santé pour les gouvernements en quéte de rigueur. Ces deux|

& derniers titres profitent de la force respective de la GBP et du CHF.
ca re Nous avons la conviction que nos sociétés, structurellement saines, traverseront cette période houleuse et}

sommes encouragés par leur bonne résistance relative.
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Principales Lignes
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une offre de vente ou de souscription, ni un conseil ou une incitation a l'investissement.

Le prospectus complet de 'OPCVM et le dernier document périodique sont disponibles auprés de la société de gestion par
simple demande écrite a I'adresse suivante: Alcyone Finance - 1, rue de la Bourse - 75002 Paris. Les performances passées
ne préjugent pas des performances a venir. Les données figurant sur cette plaquette proviennent de sources considérées
comme fiables par Alcyone Finance, qui ne garantit cependant ni la fiabilité, ni I'exactitude de ces données. Alcyone Finance
décline toute responsabilité du fait de ces données et ne pourrait étre poursuivie. Cette plaquette ne constitue en aucun cas
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