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Commentaire de Gestion

En ce mois de décembre, votre FCP baisse de -0,44% et gagne 0,16% sur I'Eurostoxx50 qui baisse de -0,60%.

EXEL INDUSTRIES (+20,19%) réalise la plus forte hausse du mois & 'annonce de trés bons résultats avec plus de 46 %
de croissance de ses ventes et un carnet de commandes offrant une bonne visibilité pour 2012. A l'autre extréme,
décembre refléte 'année noire de VEOLIA (-10,45%) dont la stratégie de transformation, comprenant notamment la cession
de sa filiale transport en 2012, peine a rassurer les marchés. Les années Proglio laissent des traces.

Les autres valeurs liées aux services aux collectivités ont progressé. BIANCAMANO (+2,67%) a signé un nouveau contrat|
a Rome et BWT (+6,22%) va réaliser en Arabie Saoudite une station d’épuration des eaux usées et développe avec un
opérateur norvégien un nouveau marché B2B, le retraitement des eaux de ballast des tankers.

Bon mois également pour SIERRA WIRELESS (+7,04%), EO2 (+5,83%) ou PHILIPS (+8,17%) porté par I'impact positif
que pourraient avoir les restructurations annoncées en début de mois. En progression également, UNILEVER (+5,04%) a
inauguré une nouvelle usine en Afrique du Sud, la deuxiéeme plus grande du groupe, dans laquelle 70% de I'eau utilisée
pour la production sera recyclée.

Mais les craintes de récession pour 2012 sont toujours présentes et impactent les secteurs les plus sensibles a la|
conjoncture. Dans l'informatique, CAP GEMINI (-14,06%) a été pénalisé par I'avertissement sur résultat de LOGICA et les
déceptions sur ORACLES. Les biens d’équipements sont également touchés avec PRYSMIAN (-5,09%) ou SCHNEIDER (-
3,14%). Le leader frangais continue a se renforcer dans I'efficience énergétique via I'acquisition de Viridity, spécialiste de
I'optimisation de la consommation dans les datacenters et les batiments et a été présélectionné pour linstallation d’une
centrale photovoltaique a concentration en Afrique du Sud. Quant a WARTSILAE (-8,34%), I'entreprise a subi des prises de
bénéfices mais garde de belles perspectives grace a un carnet de commandes bien rempli.

Enfin, décembre n’a pas non plus été favorable aux cleantechs. Ayant abaissé ses prévisions de croissance, ZUMTOBEL (
6,83%) recule. Méme si leurs activités se développent, EUROPLASMA (-4,52%) et ENVITECH (-7,66%) chutent comme
GT ADVANCED TECH(-6,22%) toujours impacté par les surcapacités du secteur solaire et les passes d’armes entre la
Chine et les Etats Unis sur ce secteur.
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|Souscriptions/Rachats

[Principales lignes
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rachats sont regus par le dépositaire
jusqu'a 10h30 chaque jour de calcul de  Envitec Biogas Allemagne Construction & Housing 4,58
la valeur liquidative et exécutés sur la . . i .
base de la prochaine valeur liquidative. Atlas Copco Suéde Machinery & Engineering 4,28
Air Liquide France Chemicals 4,18
La valeur liquidative est établie chague Nibe Ihdustrler $uede Electrical & Electronics 4,16
jour plus le jour de cléture ou les Wartsila Finlande Machinery & Engineering 4,06
marchés Euronext sont ouverts a . . .
I'exception des jours fériés légaux en De La Rue RU Business & Public Services 3,88
France. Dans ce cas, la valeur Pearson RU Broadcasting & Publishing 3,69
liquidative est établie le jour ouvré . . .
précédent. La valeur liquidative est Edenred France Business & Public Services 3,46
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2rP2P P PNCR Le prospectus complet de 'OPCVM et le dernier document périodique sont disponibles aupres de la société de gestion par
simple demande écrite & l'adresse suivante: Alcyone Finance - 1, rue de la Bourse - 75002 Paris. Les performances passées
ne préjugent pas des performances a venir. Les données figurant sur cette plaquette proviennent de sources considérées
comme fiables par Alcyone Finance, qui ne garantit cependant ni la fiabilité, ni I'exactitude de ces données. Alcyone Finance
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ENVIRONNEMENT ’

Alcyone Finance - 1, rue de la Bourse 75002 Paris - Tél. 01 42 60 98 54 - www.alcyonefinance.com


http://www.alcyonefinance.com/
mailto:mdecaudaveine@alcyonefinance.com
mailto:cberthier@alcyonefinance.com
http://www.alcyonefinance.com/
mailto:information@fne.asso.fr
http://www.fne.asso.fr/

