ALCYONE

finance

Alcyone Finance

ACTIONS PLANETE DURABLE - PART P

30/11/2011

Actions européennes

Code ISIN a communiquer a votre dépositaire;: FR0010429076

OBJECTIF DE GESTION | Valeur Liquidative (€): 74,91 Actif Net (en €): 2188 940
ACTIONS PLANETE DURABLE est
un FCP actions investi Performances au 30/11/2011 EUROSTOXX 50 : 2 330,43

majoritairement en actions

R . R annualisées
européennes, suivant des criteres  depuis 1mois  3mois  &mois lan 3ans 1111 création
de développement durable, tout portefeuille -1,76%  -2,79%  -18,48% -9,07% 2520% -14,50% -5,88%
particulierement environnementaux. "gro"Sioux 50 -2,30%  1,23%  -18,57% -12,09%  -4,11% -16,56%  -11,76%
La SGP reverse 50% de la
commission de gestion fixe nette .
de frais a FNE pour ses projets de EvVolution de la performance
protection de I'environnement. 120 - Actions Planéte Durable Euro Stoxx 50

110 A
CARACTERISTIQUES | 100 A
Forme juridique FCP 90 -
Droit applicable Francais
Valorisation Quotidienne 80 1
Régime fiscal Capitalisation 70 A
Eligible PEA oui PEA 60 A
Dépositaire CM-CIC Securities 50
Valorisateur CACEIS Fastnet
CAC Cabinet Becquart 40 ‘ ; ‘ ‘
ol ¢ 5 ans et plus févr.-07  aolt-07  févr-08 aolt-08 févr.-09 ao(t-09 févr-10 aolt-10 févr.-11  aolt-11
acemen
— 0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35%
Agrément 30012007 Statistiques 0 o T T ST S T
Création 22/02/2007 < 20
FRAIS DE GESTION I s Volatilité portefeuille  22,91% E
2 o -4%
Frais de gestion 2,392% TTC 2 Volatilité indice 28,79% 2%
— . g8 6% L 2
Commission de ) Volatilité portefeuille  21,38% P
o 2% maximum S — =] 8%
souscription < Volatilité indice 27,81% c&
o
Commission de 0% Béta création 72,46 g g -10%
g3 |
rachat Béta 1 an 71,60 S 2% B
o 2392% TTC  Risque de change(%) 26,93 2 4% 3
commission de maximum de la = — - % 9857 © Volatilité en %
sur-performance surperformance Xpostfion achons ( 0) . # Portefeuille W Euro Stoxx 50
par rapport a
l'indira

Indice de référence  Euro Stoxx 50

FRANCE NATURE
ENVIRONNEMENT

Commentaire de Gestion

En ce mois de novembre, votre FCP recule de -1,76% mais gagne 0,54% sur I'Eurostoxx50 qui baisse de -2,30%. Les
marchés sont cependant toujours marqués par des écarts de performances excessifs dus a une volatilité démesurée.

ASIAN BAMBOO (37,34%) s’est envolé. Aprés I'annonce de solides résultats pour le troisieme trimestre, les investisseurs
reprennent confiance dans le titre qui s’était effondré dans le sillage du scandale de son concurrent SINOFOREST. Notons
cependant qu'il n’a toujours pas retrouvé ses niveaux de début d’année.

Au contraire, I'eau et les services aux collectivités sont plombés par les perspectives de rigueur. Veolia Environnement (-
7,96%) comme H20 Innovation (-9,09%) et BWT (-7,76%) patissent de cette crainte généralisée, malgré de bons résultats
trimestriels et un nouveau produit trés prometteur, le Mg2+, pour ce dernier. Avec une marge brute en baisse de 1,5%,
BIANCAMANO (-26,82%) n’atteindra sans doute pas ses objectifs de rentabilité bien que son chiffre d’affaires trimestriel
soit toujours en hausse. Seul PENNON (3,16%), toujours soutenu par son activité recyclage qui croit de plus de 16%, tire
son épingle du jeu avec une croissance de 8% au premier semestre.

La situation des biens d’équipement est contrastée. D’'un coté WARTSILA (10,33%) progresse avec le rachat du
britannigue HAMWORTHY's pour se renforcer dans I'énergie offshore, marine et les produits environnementaux. Au
contraire PRYSMIAN (-7,67%), méme si elle maintient ses objectifs, chute aprés I'annonce d’une perte au troisieme
trimestre due a 'augmentation des prix des matiéres premiéres. De méme pour Alpha MOS (-10,79%) qui n'arrivera pas
encore a I'équilibre cette année malgré un chiffre d’affaires en hausse.

Les énergies renouvelables réagissent également en ordre dispersé. Le solaire est encore dans le rouge avec GT
ADVANCED (-5,85%) qui a abaissé ses prévisions de revenus et de bénéfices. Malgré leurs contre-performances ce mois-
ci, nous sommes toujours convaincus que les bioénergies, représentées par EO2 (-13,40%) pour la filiere bois ou
ENVITEC BIOGAS (-2,20%) devenue maintenant notre premiére ligne, sont des filiéres d’avenir. En aval, NIBE
INDUSTRIER (6,39%) progresse et vient de rentrer au capital de 'américain ENERTECH, fabricant de pompes a chaleur
géothermigues, avec une option pour acquérir les actions restantes.
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[Principales lignes
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