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Actions européennes

Code ISIN a communiquer a votre dépositaire: FR0010429076
Valeur Liquidative (€): 76,25 Actif Net (en €): 2232026
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En ce mois d’octobre, votre FCP a gagné 5,98% mais perd 3,45% sur 'Eurostoxx50 qui, mois record, gagne 9,43%, tiré
par des financiéres sur lesquelles nous ne sommes toujours pas présents.

De belles hausses dans le portefeuille, en particulier dans les biens d’équipements. WARTSILA (+23,23%) vient de signer
une initiative sectorielle en faveur de transports plus verts pour réduire les émissions de CO2, les consommations
d'énergie et 'impact du cycle de vie produit. ATLAS COPCO (+15,92%) confirme ses objectifs donnés en Q2 méme si la
société prévoit une demande plus faible au dernier trimestre, en particulier a cause d’'un ralentissement de la construction
en Chine et au Brésil. SKF (+12,35%) s’annonce également plus prudent pour I'avenir méme si la société a réalisé un
meilleur trimestre qu'attendu et que ses marges opérationnelles 2011-2013 devraient rester au dessus des 15%. Enfin,
PRYSMIAN (+10,38%) décroche un nouveau contrat au Brésil pour 1200km de cables et annonce de bonnes prévisions
pour 2012.

Dans le solaire et les LED, certaines valeurs ont également bien performé. GT ADVANCED TECHNOLOGIES (+16,81%)
est poussé par un nouveau contrat gagné en Arabie Saoudite, et ZUMTOBEL (+15,83%), qui a réinvesti 20m€ en Autriche,
confirme que [l'efficience énergétique est une source de croissance pour son secteur. Mais tous les acteurs n'ont pas
profité de cette tendance : AIXTRON (-9,30%) a été sanctionné car encore trop influencé par son métier historique de
fournisseur de l'industrie des semi-conducteurs ot la demande finale est en forte baisse.

Les résultats sur les cleantech sont encore plus mitigés. Si EO2 monte (+5,10%) adossé au fort potentiel de la filiere bois
en France, NIBE, leader des chaudieres, recule (-5,04%). EUROPLASMA baisse également (-5,63%) malgré la
confirmation de son objectif de croissance 2011. L’entreprise, dont le chiffre d‘affaires a progressé de 60%, a en effet
publié pour le premier semestre une perte nette de 2,6m€. Dans I'eau, baisse de VEOLIA (-13,23%) et de BWT (-8,82%)
mais bonne résistance de H20 IINNOVATION (0,0%) trois fois récompensé au Palmarés Technologie Fast 50MC de
Deloitte pour la croissance de ses revenus et ses innovations dans les technologies vertes. La société vient de plus de
signer trois partenariats de distribution en Asie et en Afrique.
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|Souscriptions/Rachats

[Principales lignes

Les ordres de souscriptions et de
rachats sont regus par le dépositaire

jusgu'a 10h30 chaque jour de calcul de
la valeur liquidative et exécutés sur la
base de la prochaine valeur liquidative.

La valeur liquidative est établie chaque

jour plus le jour de cléture ou les
marchés Euronext sont ouverts a
I'exception des jours fériés légaux en
France. Dans ce cas, la valeur
liquidative est établie le jour ouvré
précédent. La valeur liquidative est

calculée le lendemain ouvré (J+1) sur

les cours de cl6ture de J.

Entreprise Pays Secteur PAN (%)
Envitec Biogas Allemagne Construction & Housing 4,68
Atlas Copco Suéde Machinery & Engineering 3,99
Air Liquide France Chemicals 3,97
Wartsila Finlande Machinery & Engineering 3,89
Nibe Industrier Suéde Electrical & Electronics 3,82
Edenred France Business & Public Services 3,62
De La Rue RU Business & Public Services 3,45
Cap Gemini France Business & Public Services 3,42
Pearson RU Broadcasting & Publishing 3,27
Biancamano Italie Business & Public Services 3,15
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Eléments de Valorisation
Liquidité 0,9015]Price to Book Moyen 4,05 2,99

(nombre de jours de bourse nécessaires aulprice to Book Pondéré 4,65 2,85
doublement ou au désinvestissement total du 2
fonds) ROE Moyen (%) 28,88 19,89 ALCYONE
ROE Pondéré (%) 33,92 18,54 finance
Le prospectus complet de 'OPCVM et le dernier document périodique sont disponibles auprés de la société de gestion par
simple demande écrite a I'adresse suivante: Alcyone Finance - 1, rue de la Bourse - 75002 Paris. Les performances passées
ne préjugent pas des performances a venir. Les données figurant sur cette plaquette proviennent de sources considérées
comme fiables par Alcyone Finance, qui ne garantit cependant ni la fiabilité, ni I'exactitude de ces données. Alcyone Finance
décline toute responsabilité du fait de ces données et ne pourrait étre poursuivie. Cette plaguette ne constitue en aucun cas
une offre de vente ou de souscription, ni un conseil ou une incitation a l'investissement.
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