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30/09/2011 ACTIONS PLANETE DURABLE - PART P Actions européennes

Code ISIN & communiquer a votre dépositaire: FR0010429076
[Valeur Liquidative (€): 71,95 Actif Net (en €): 2196 127
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Commentaire de Gestion

En ce mois de septembre, votre FCP n’a pas échappé au mouvement général fortement baissier. Il perd 6,63% et concede
1,31% a I'Eurostoxx50 qui plonge de 5,32%.

Indice de référence  Euro Stoxx 50

Au milieu de la tourmente, les secteurs défensifs comme les biens de grande consommation avec UNILEVER (-0,11%) ou
les pharmaceutiques avec NOVO NORDISK (0,45%) ont réussi a se maintenir. Le traitement de I'eau a également bien
résisté avec PENNON (4,33%), H20 INNOVATION (0,00%), qui a annoncé un EBITDA a I'équilibre, et BWT (0,03%).
Cette derniere a d’ailleurs été récompensée pour son innovation en matiére de design produits qui lui permet d’avoir un
usage efficient des matieres premiéres.

L’édition reste également stable avec REED ELSEVIER (-1,71%), qui a fait I'acquisition de I'éditeur de données financiéres

\. ‘. ‘ ‘ Accuity, et PEARSON (2,34%) qui se renforce dans I'éducation virtuelle en rachetant Connections Education, fournisseur
N américain de contenu éducatif en ligne.
N2

-e )y :‘ ‘l ’; (A Les énergies renouvelables réagissent en ordre dispersé : malgré l'annonce de bons résultats semestriels,
‘\“\\ \."’ a DALDRUP&SOEHNE (-10,49%) s’enfonce alors que le biogaz a toujours le vent en poupe, ENVITEC gagnant 1,61%. Le
:‘,"‘\ - :(, [ 3 solaire semble en pleine débacle a cause de peurs sur les surcapacités de production du secteur. En dépit d’'un carnet de
‘f,’, 71l :\}Q commandes rempli et d’une diversification bien engagée, GT ADVANCED TECHNOLOGIES s’effondre (-42,51%).

—————— Les secteurs cycliques ont fortement accusé la baisse : les biens d’équipements électrique avec PRYSMIAN (-11,90%),
SCHNEIDER (-12,85%), ATLAS COPCO (-14,04%) et SKF (-13,07%) autant que la construction, avec COLAS (-15,76%)
ou SAINT-GOBAIN (-17,60%), qui s'associe avec Terreal Solaire pour proposer des solutions photovoltaiques a un

FRA N C E N AT U RE meilleur rapport qualité prix.

E NVI Ro N N E M E N T Mais cette baisse nous a également permis de saisir certaines opportunités : nous sommes entrés chez de le producteur
frangais de granulé a bois EO2 ainsi que chez AIXTRON, producteur d’équipements utilisés dans la fabrication de semi-
conducteurs utilisés pour les LED, les lasers et les panneaux solaires.
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|Souscriptions/Rachats

[Principales lignes
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Eléments de Valorisation
" \\. ‘.‘ ‘]( Liquidité 0,8098]Price to Book Moyen 3,95 2,99
\‘\\\‘\\ “ I’({;’ (nombre de jours de bourse nécessaires aulprice to Book Pondéré 4,45 2,85
A - doublement ou au désinvestissement total dul
Syl oy ROE Moyen (%) 28,88 19,89
-
f,:’,‘.‘,'\:Q < ROE Pondéré (%) 33,20 18,54
27220 P PNCR Le prospectus complet de 'OPCVM et le dernier document périodique sont disponibles auprés de la société de gestion par
simple demande écrite a I'adresse suivante: Alcyone Finance - 1, rue de la Bourse - 75002 Paris. Les performances passées
ne préjugent pas des performances a venir. Les données figurant sur cette plaquette proviennent de sources considérées
comme fiables par Alcyone Finance, qui ne garantit cependant ni la fiabilité, ni I'exactitude de ces données. Alcyone Finance
FRAN CE N ATURE décline toute responsabilité du fait de ces données et ne pourrait étre poursuivie. Cette plaquette ne constitue en aucun cas
E NVIRONNEMENT une offre de vente ou de souscription, ni un conseil ou une incitation a l'investissement.
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