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ACTIONS NORD SUD est un FCP

ACTIONS NORD SUD - Part P
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Commentaire de Gestion

En ce mois d’avril, votre FCP a perdu -3,41%, mais fait mieux que I'Eurostoxx50 net return de +2,80%, ce dernier|
cédant -6,21%.

En cette période de repli, assez logiquement, les valeurs défensives ont résisté. Le secteur de la santé s’est donc|
bien comporté avec NOVO-NORDISK (+7,31%), ROCHE (+5,54%), GLAXOSMITHKLINE (+2,04%), BAYER
(+0,89%) et ESSILOR (-0,43%) dont le chiffre d’affaires progresse de plus de 20% soutenu par de la croissance|
externe. Les biens de grande consommation ont également bien tenu avec DANONE (+1,63%), qui fait mieux que
prévu au premier trimestre, tout comme UNILEVER (+1,39%). PHILIPS (-1,32%), qui bat également le consensus,
s’en sort plutot bien.

Mais les tendances ne sont pas que sectorielles : le tour opérateur VOYAGEURS DU MONDE (+9,19%) plait car|
son business model haut de gamme et responsable a encore une fois démontré qu'il était solide, méme par temps
de crise. Au contraire GDF SUEZ (-10,22%) dérape malgré de bons résultats trimestriels dus a la vague de froid
de cet hiver. Pour devenir I'énergéticien de référence dans les pays a forte croissance, la société a du relever son
offre sur International Power et veut orienter de 40% a 50% de ses investissements vers ces zones. Ravivant les
craintes sur son endettement, en hausse, bien que tempéré par des cessions d ‘actifs.

Les valeurs espagnoles sont en baisse, sans surprise au vu de la tourmente économique qui touche le pays.
TELEFONICA (-10,38%) est encore fortement exposée a son marché d’origine et en patit. Sans parler de
REPSOL (-23,18%) dont la nationalisation de sa branche argentine a signé sa descente aux enfers. Secteur|
cycliqgue par excellence, la construction a logiqguement plié plus que le marché avec COLAS (-9,47%) et|
LAFARGE (-17,69%). Le retail ne réagissant pas bien en phase récessive, CARREFOUR (-15,58%) n’arrive pas|
non plus a rassurer les investisseurs. Tout comme les biens d’équipements ou les conditions sont difficiles : méme|
si la société poursuit sa croissance et que sa rentabilité est conforme aux attentes, ABB (-10,69%) a par exemple
été pénalisée par une pression sur les prix au premier trimestre.
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Principales Lignes
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v Le prospectus complet de 'OPCVM et le dernier document périodique sont disponibles auprés de la société de gestion par
bt simple demande écrite a I'adresse suivante: Alcyone Finance - 1, rue de la Bourse - 75002 Paris. Les performances passées
® ne préjugent pas des performances a venir. Les données figurant sur cette plaquette proviennent de sources considérées
‘ a | e comme fiables par Alcyone Finance, qui ne garantit cependant ni la fiabilité, ni I'exactitude de ces données. Alcyone Finance
décline toute responsabilité du fait de ces données et ne pourrait étre poursuivie. Cette plaguette ne constitue en aucun cas

une offre de vente ou de souscription, ni un conseil ou une incitation a l'investissement.
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