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Quelques belles progressions individuelles avec DE LA RUE (+8,39%) ou WAERTSILAE (+8,13%) qui a annoncé de bons
résultats pour le premier trimestre 2012, avec des commandes en hausse de plus de 13%. Classiquement en cette période
de recul, les défensives qui continuent a générer du cash se portent bien. C'est le cas des pharmaceutiques avec NOVO-
NORDISK (+7,31%), des biens de grande consommation avec UNILEVER (+1,39%) ou des services spécialisés comme
EDENRED (+6,96%). Les utilities réagissent cependant en ordre dispersé : si PENNON (+3,44%) est en hausse, VEOLIA (
11,02%) ou BIANCAMANO (-18,31%) plongent. Certes, cette derniere n'est pas aidée par 'annonce des récessions en
Europe du Sud qui affecte également dans notre portefeuille ENAGAS (-8,00%).

Apres une descente aux enfers due a une demande en recul et a des surcapacités de production, lindustrie des LED
reprend un peu de couleur. AIXTRON (+5,93%) repart a la hausse et ZUMTOBEL (-1,79%) résiste, les résultats décevants
étaient déja intégrés dans les cours et les fondations de ces sociétés étant solides. PHILIPS (-1,32%) fait mieux
qu’attendu, avec un bénéfice qui a presque doublé, mais reste prudent pour le reste de 2012.

Dans les énergies renouvelables, la déconvenue du solaire allemand affecte logiquement GT ADVANCED (-21,46%).
L'inquiétude se répercute sur d’autres technologies comme pour DALDRUP & SOEHNE (-12,08%) et EUROPLASMA (-
10,69%). SIEMENS (-7,43%) est également touché de par sa forte activité dans I'éolien. Comparé a ces fortes baisses,
ENVITEC BIOGAS (+0,75%) se tient bien, d’autant plus que la société vient d’annoncer des résultats record pour 2011.
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|Souscripti0ns/Rachats

|Principales lignes
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Le prospectus complet de 'OPCVM et le dernier document périodique sont disponibles auprés de la société de gestion
par simple demande écrite a 'adresse suivante: Alcyone Finance - 1, rue de la Bourse - 75002 Paris. Les performances
passées ne préjugent pas des performances a venir. Les données figurant sur cette plaquette proviennent de sources
considérées comme fiables par Alcyone Finance, qui ne garantit cependant ni la fiabilité, ni I'exactitude de ces données.
Alcyone Finance décline toute responsabilité du fait de ces données et ne pourrait étre poursuivie. Cette plaquette ne
constitue en aucun cas une offre de vente ou de souscription, ni un conseil ou une incitation a I'investissement.
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