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Le FCP respecte les régles d'investissement gt
d’information de la directive 85/611 modifiée

ACTIONS NORD SUD

PROSPECTUS SIMPLIFIE

A - PARTIE STATUTAIRE :

PRESENTATION SUCCINCTE :

» Code ISIN : Part « P » : FR0010400093 — Part « | »FR0010956870

» Dénomination : ACTIONS NORD SUD

» Forme juridique : FCP de droit francais

» Compartiment et/ou nourricier : Non/Non

» Société de gestion ALCYONE FINANCE

» Autres délégataires : Gestionnaire comptable par délégation : CACEISreds
» Dépositaire : CM-CIC Securities

» Commissaire aux comptes Cabinet BECQUART

» Commercialisateurs :ALCYONE FINANCE
L'OPCVM étant admis en EUROCLEAR France, ses padavent étre souscrites ou rachetées auprés
d’intermédiaires financiers qui ne sont pas cordrita société de gestion.

INFORMATION CONCERNANT LES PLACEMENTS ET LA GESTION

» Classification :
OPCVM Diversifié

» OPCVM d'OPCVM :
Non.

» Objectif de gestion :

L'objectif de gestion du fonds est de réaliser, kurdurée de placement recommandée, une performance
supérieure a celle de son indice de référence (Btwgx 50), a travers une sélection de valeurs lgobks
essentiellement francaises et européennes respdetaariteres de responsabilité sociale.

» Indicateur de référence :
L'indicateur de référence est 'Euro Stoxx 50.

L'indice Euro Stoxx 50 est composé de 50 valeutseDsur les marchés de la zone euro, sélectiosnéesnt
des critéres de capitalisation boursiére. L'indése pondéré en fonction du capital flottant etdesdérations
sont revues trimestriellement.

La composition de l'indice est remise a jour chagneée en septembre.

L'indice est calculé dividendes réinvestis par STOXimited et est disponible sur le site Internet
www.stoxx.comou sur d’autres sites spécialisésMy.boursorama.com
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» Stratégie d’investissement :

ACTIONS NORD SUD a vocation a étre exposé entreed%00% de son actif en actions, en direct ou e& d
OPCVM et/ou par le biais d'instruments financieésiges.

La stratégie action consiste pour le gérant a 8éfeter les valeurs de maniére discrétionnaire sanfrainte de
répartition entre les différents secteurs d'addiviCompte tenu de son indice de référence, le famila
principalement exposé en actions francaises etpéermes de grosses capitalisations, sans contrdinte
répartition géographique. Le fonds sera donc expaséisque de change, proportionnellement a laede
I'actif investie en devises autres que I'euro.

En raison de son éligibilité au régime fiscal duARPE FCP ACTIONS NORD SUD est investi en permanence
a hauteur de 75% minimum de son actif en titriggbdés au PEA.

La sélection des valeurs se décompose en deuxsétape
- une premiére sélection basée sur des criteres puatdimanciers,
- une seconde sélection est ensuite appliquée a pauth filire de notations basé sur des critéeres
environnementaux, sociétaux et de gouvernance (ESG)

Approche financiere:
Dans un premier temps, la sélection des titresasiedans une approche de « stock picking » et epos
majoritairement sur des criteéres tels que:

- les perspectives de croissance du secteur etriec®ise,

- la structure financiere de I'entreprise,

- la qualité de I'équipe dirigeante et les facilitadaptation,

- la politique de recherche et d’investissements,

- larépartition géographique des activités,

- certaines opérations (offres publiques d’achatesfpubliques d'échange...)

Approche socialement responsable :
Dans un second temps, un filtre de notations basélas criteres ESG est appliqué a l'univers désuvs
retenues par l'approche financiere. Les différentgéres qui caractérisent une entreprise socialeme
responsable sont les suivants :

- Environnement,

- Droits humains,

- Ressources humaines,

- Gouvernement d’entreprise,

- Comportement sur les marchés,

- Engagement sociétal.

ACTIONS NORD SUD peut étre investi en titres deaoiges et en instruments du marché monétaire Igetié
euro ou en toute autre devise a hauteur de 25%maxide I'actif net. Les titres sont sélectionnésliguque
soit leur nature (notamment obligations a taux,foldigations a taux variable, obligations conJ#ets...) parmi
des sociétés qui satisfont aux critéres de respditéaociale.

Dans le cadre de sa gestion de trésorerie et/da digersification de son portefeuille, le Fondsipa souscrire
dans la limite de 10% de son actif en parts owastd'autres OPCVM de droit francais conformes @u dla
Directive européenne modifiée ou d'OPCVM europétes. OPCVM sélectionnées seront des OPCVM de
classification monétaire.

Afin de répondre a un objectif de diversification portefeuille et de recherche de la performared;CP se
réserve la possibilité d'investir jusqua 10% den sctif en FCIMT (Fonds commun d'intervention sas |
marchés a terme).

Le FCP pourra recourir aux instruments financietsrene pour couvrir et/ou exposer le portefeuillersque
actions et accessoirement aux risques taux etetev@es opérations sont limitées a une fois I'attifonds sans
rechercher de surexposition.
De méme, en vue notamment d'optimiser la gestida ttésorerie du fonds, le F.C.P. pourra :

- recourir a des dép6éts et a des emprunts d’espéeces
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- effectuer des opérations d’acquisition ou de cesstemporaires de titres ainsi que celles de prét e
d’emprunt de titres.

Pour plus d’informations relatives aux actifs g8, il convient de se reporter a la note détadllé@rospectus
complet.

» Profil de risque :

Votre argent sera principalement investi dans desuments financiers sélectionnés par la sociétgestion.
Ces instruments connaitront les évolutions etlssadu marché.

Les facteurs de risque exposés ci-apres ne sorlimpigatifs. || appartient a chaque investisseuardlyser le
risque inhérent a tel investissement et de se fgrgelui méme sa propre opinion en s’entouramiésiessaire,
de tous les conseillers spécialisés dans ces demaifin de s’assurer notamment de l'adéquation ede c
investissement a sa situation personnelle.

Risque discrétionnaire :
Il existe un risque que I'OPCVM ne soit pas invéstout moment sur les marchés et/ou les valesrplies
performantes et que la performance du Fonds déitéure a celle de son indice de référence.

Risque de perte en capital :
La perte en capital se produit lors de la venteajpart a un prix inférieur a celui payé a l'achahvestisseur
est averti que le capital n'est pas garanti, itpeupas étre entierement restitué.

Risque action et de marché:

Les variations des marchés actions peuvent avoimpact négatif sur I'évolution de la valeur ligative du
FCP. Le FCP pouvant étre exposé a 100% en actara)eur liquidative du FCP baissera en cas dssbailes
marchés actions.

Risque de change :

Un placement en devises autres que la devise éeenge implique un risque de change. Le FCP peeat ét
directement exposé au risque de change sur lalpan actif investi en titres libellés dans uneeadevise que
I'euro. L’évolution défavorable de ces devises &imera une baisse de la valeur liquidative du FCP.

Risque de taux:
Du fait de son exposition aux marchés de taux,d®@ & un risque de taux qui découle des variatientadx

d’intéréts. En cas de hausse des taux d'intér&gliur liquidative du fonds peut baisser.

Risque de crédit :
Un risque lié a la baisse de la qualité de créditde défaut d’'un émetteur privé existe égalementeAitre,

I'attention des investisseurs est attirée sur ilegfae la baisse de la valeur des titres de créancéesquels est
exposé 'OPCVM peut entrainer une baisse de lauvdilguidative.

» Souscripteurs concernés et profil de I'investisseuype :

Parts P : Elles s'adressent a tous souscriptelus particulierement destiné aux personnes physidLes parts
P peuvent servir de support a des contrats d'assende.
Parts | : Elles s’adressent a tous souscriptelus,garticulierement destiné aux investisseurstinginnels.

Le fonds s’adresse a tous souscripteurs. |l est péauticulierement destiné a des investisseursrebhnt une
exposition aux marchés actions et de taux au sa/en placement diversifié éligible au PEA.

La durée de placement minimum recommandée estds.5

Le montant qu'il est raisonnable d'investir dan$-€® dépend de la situation personnelle du porfeour le
déterminer, il doit tenir compte de son patrimopesonnel, de ses besoins d’argent actuels etris 3nais
également de son souhait ou non de prendre desesisdl est également recommandé de diversifier
suffisamment les investissements afin de ne pasxigsser uniquement aux risques de cet OPCVM.
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INFORMATION SUR LES FRAIS , COMMIS

» Frais et commissions :

SIONS ET LA FISCALITE

» Commissions de souscription et de rachat :
Les commissions de souscription et de rachat vigneiggmenter le prix de souscription payé par €stisseur
ou diminuer le prix de remboursement dans le cddreachat de part. Dans le cas de commissionssasjau
FCP, elles servent a compenser les frais supppaete Fonds pour investir ou désinvestir les avoonfiés.
Les commissions non acquises reviennent a la sogeégestion, au commercialisateur, ...

ACTIONS NORD SUD
PROSPECTUEOMPLET

Frais a la charge de l'investisseur,
prélevés lors des
souscriptions/rachats

Assiette

Taux / baréme

Commission de
acquise au FCP

souscription n

DXaleur liquidative X nombre de parts

Parts P :i@&ximum
Parts | : 2 % maximum

Commission de souscription acquise| &aleur liquidative X nombre de parts Néant
FCP
Commission de rachat non acquise| ®aleur liquidative X nombre de parts Néant
FCP
Commission de rachat acquise au FCP  Valeur ligwielat nombre de parts Néant

» Frais facturés a 'OPCVM:

»Les frais de fonctionnement et

de gestion :

Ces frais recouvrent tous les frais facturés démeent a 'OPCVM, a I'exception des frais de tratisas. Les
frais de transaction incluent les frais d'internadidin (courtage, impdts de bourse, etc..) et lammsion de
mouvement, le cas échéant, qui peut étre percaenmoént par le dépositaire et la société de gestion.
Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvijbster :
« des commissions de sur performance. Celles-ci réreah la société de gestion des lors que 'OPCVM a

dépassé ses objectifs. La quote-part des frais wipedormance correspondant aux rachats est

définitivement acquise a la société de gestiores=8bnt donc facturées a 'OPCVM ;
* des commissions de mouvement facturées & 'OPCVM ;
e une part du revenu des opérations d’acquisitiaression temporaires de titres.

Frais facturés au FCP

Assiette

Taux / baréme

Frais de fonctionnement et (e

commissions de mouvement :

gestion TTC, incluant tous les fraiActif net Parts P : 2,392% TTC de I'actif net maximum
(hors frais de transactions, de
surperformance et de frais liés gux Parts | : 1,4352 % TTC de l'actif net maximym
investissements dans des OPCYM
et Fonds d’investissement) (a)
Commission de surperformance Sur performance| Pagts P et parts | :
'OPCVM par rapport23,92% TTC de la surperformance |de
a l'indice de référencel’OPCVM par rapport a la performance de $on
indice de référence (Euro Stoxx 50), méme en
cas de performance négative
Prestataires percevant des Par mesure de simplification, ne serpnt

indiqués ici que les taux maximum
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- la société de gestion Prélévement syBourse France : 0,64% TTC max du montant
chaque transaction | brut
Bourse Etranger : 0,79% TTC max du montant
brut

MONEP : 0,32% du premium

- le dépositaire Prélevement symBourse France : 0,16% TTC max du monfant
chaque transaction | brut
Bourse Etranger : 0,16% TTC max du montant
brut

MONEP : 0,08% du premium

- le broker Prélévement syrBourse France : 0,2% max du montant brut
chaque transaction |Bourse Etranger : 0,2% max du montant brut
MONEP : 0,4% du premium

(a)incluant tous les frais hors frais de transagcti® surperformance et frais liés aux investiss¢sngans des OPCVM ou fonds
d’investissement.

La commission de surperformance est prélevée alemueht sur la base de la provision constatée lertad
cléture d’exercice. Pour plus de détails, se regpariia Note détaillée.

Commissions en nature
Aucun intermédiaire ou contrepartie ne fournit denmission en nature a la société de gestion du &CP
dehors de la recherche financiére.

Opération d'acquisition et cession temporairesimlest pour les opérations de mises/prises en pengitese
opérations de préts de titres, la rémunératioaesgiise a la société de gestion.

Pour plus de précisions sur les frais de transastadfectivement facturés au FCP, se reporterpalte B du
prospectus simplifié.

» Régime fiscal :
Le fonds est éligible au PEA. Le FCP pourra sateisupport a des contrats d’assurance-vie libeté@sités de
compte.

Selon votre régime fiscal, les plus-values et reigegventuels liés a la détention de parts de I'ORA@¢uvent
étre soumis a taxation. Nous vous conseillons des venseigner a ce sujet auprés du commercialisd&eu
'OPCVM.
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INFORMATIONS D’ ORDRE COMMERCIAL :

» Modalités de souscription et de rachat :
Organisme désigné pour recevoir les souscriptions kes rachats :
CM-CIC SECURITIES, 6 avenue de Provence, 75441sRzedex 09.

Les ordres de souscriptions et de rachats sontatiegs chaque jour ouvré (J) par le dépositaienthOh30
(heure de Paris) et sont exécutés sur la baseptedaaine valeur liquidative calculée sur les sale cloture
du méme jour (bourse du jour J).

Dans le cas ou le jour de centralisation est unf@ué civil en France (au sens de l'article L222du Code
du Travail) ou les bourses de références sont tesjela centralisation des souscriptions/rachaffestue le
jour ouvré suivant.

» Caractéristiques des parts :
Valeur liquidative d’origine :
Part P : 100 euros.

Part 1: 100 euros

Montant minimal de la souscription initiale :
PartP : 1 part ;
Part 1 : 1 000 parts.

Montant minimal des souscriptions ultérieures etr@dehats :
Part P : 1 part
Part | : 100 parts

» Date de cl6ture :
Dernier jour de bourse du mois de décembre.

» Affectation du résultat :
Capitalisation des revenus.
La comptabilisation des revenus est effectuée dalométhode des coupons encaissés.

» Date et périodicité de la valeur liquidative :

La valeur liquidative est établie chaque jour, grigour de cléture de I'exercice (J) ou les mascE#ironext
sont ouverts a I'exception des jours fériés léganxFrance. Elle est calculée a J+1 sur la baseaas de
cl6éture de J.

» Lieu et modalités de publication de la valeur liquilative :

La valeur liquidative du FCP est disponible sur @andemande auprés de la société de gestion : Adcyo
Finance — 1 rue de la Bourse — 75002 Paris etosusite Internet : www.alcyonefinance.com, ainsagprés du
dépositaire.

» Devise de libellé des parts ou actions :
Euro.

» Date de création:
Le Fonds commun de placement a été agréé le 05ntdéee2006 pour une durée de 99 ans. Il a été erg@ |
décembre 2006.
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INFORMATIONS SUPPLEMENTAIRES :

Le prospectus complet du FCP et les derniers doctarennuels et périodiques sont adressés danslain dé
d’'une semaine sur simple demande écrite du poaigunes de :

ALCYONE FINANCE
1 rue de la Bourse
75002 Paris
Téléphone : 01 42 60 24 43
Fax: 0142603117
E-mail : contact@alcyonefinance.com
Internet :www.alcyonefinance.com

Des informations et explications supplémentairesvpat étre obtenues auprés d’ALCYONE FINANCE au
méme numéro de téléphone.

Date de publication du prospectus : le 15/02/12

Le site de 'AMF (www.amf-france.org) contient deformations complémentaires sur la liste des dcanis
réglementaires et 'ensemble des dispositions ireata la protection des investisseurs.

Le présent prospectus simplifié doit étre remis sascripteurs préalablement a la souscription.
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PERFORMANCES DU FCP ACTIONS NORD SUDAuU 31.12.2010

30,00%

Performances annuelles

20,00%

10,00%

0,00% [ |

-10,00%

M Actions Nord

-20,00% Sud (EURO)
-30,00%

-40,00%

-50,00%

2007 2008 2009 2010
Les performances sont présentées dans la devigdétence.
Performances
annualisées & 2 Bl
ACTIONS NORD SUD o i o )
(EURO) 2,35% 8,86%
Euro Stoxx 50 (EURO) -5,85% -14,06% -

La performance de I'OPCVM est calculée coupons méisvestis. En revanche, celle de l'indicateur de
référence ne tient pas compte des éléments deusdistribués.

AVERTISSEMENT ET COMMENTAIRES EVENTUELS

Les performances passées ne préjugent pas desmarfoes futures. Elles ne sont pas constantesldarmps.

Les performances mentionnées étant celles réalelSOPCVM au 31 décembre 2010, elles ne tienpastcompte de
modifications que 'OPCVM a pu connaitre postérement a cette date.

\°2
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Présentation des frais factures a 'OPCVM au courslu dernier exercice clos au 31 décembre 2010
PART P :

Frais de fonctionnement et de gestion (TVA incluse) 2,392%

Colts induits par [linvestissement dans dautres OBVM ou fonds Néant
d’investissement (TVA incluse)

Ce co(t se détermine a partir :
- des colts liés a I'achat d'OPCVM et fonds d'investiment
- déduction faite des rétrocessions négociées pasotaetée de gestion de
'OPCVM investisseur

Autres frais facturés a 'OPCVM (TVA incluse) 3,48 %
Ces autres frais se décomposent en :

commission de sur performance 3,31 %
commissions de mouvements 0,17 %
Total facturé a 'OPCVM au cours du dernier exercie clos (TVA incluse) 5,87 %

Présentation des frais factures a 'OPCVM au courslu dernier exercice clos au 31 décembre 2010
PART | (création le 28/10/2010) :

Frais de fonctionnement et de gestion (TVA incluse) 1,435%

Colts induits par [linvestissement dans dautres OBVM ou fonds Néant
d’investissement (TVA incluse)

Ce colt se détermine a partir :
- des codts liés & I'achat ’'OPCVM et fonds d'investiment
- déduction faite des rétrocessions négociées pasotaeté de gestion de
'OPCVM investisseur

Autres frais facturés a 'OPCVM (TVA incluse) 7,30 %
Ces autres frais se décomposent en :

commission de sur performance 7,13 %
commissions de mouvements 0,17 %
Total facturé a 'OPCVM au cours du dernier exercie clos (TVA incluse) 8,74 %
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Frais de fonctionnement et de gestion

Ils recouvrent tous les frais facturés directemantOPCVM, a I'exception des frais de transactiat,le cas
échéant de la commission de surperformance. Lds fta transaction incluent les frais d’intermédaati
(courtage, impot de bourse, ...) et la commissiomdavement (voir ci-dessous). Les frais de foncéorent et
de gestion incluent notamment les frais de gediimanciére, les frais de gestion administrativecemptable,
les frais de dépositaire, de conservation et d’audi

Codt induit par I'achat d’'OPCVM et/ou de fondsn¥estissement

Certains OPCVM investissent dans d’autres OPCVMdans des fonds d’investissement de droit étranger
(OPCVM cibles). L’acquisition ou la détention d'DPCVM cible (ou d'un fonds d'investissement) font
supporter a 'OPCVM acheteur deux types de coladués ici :
a) Des commissions de souscription/rachat. Toutefoipdrt de ces commissions acquises a 'OPCVM
cible est assimilée a des frais de transactionegtrdonc pas comptée ici.
b) Des frais facturés directement a 'OPCVM cible, gonstituent des colts indirects pour 'OPCVM
acheteur.
Dans certains cas, 'OPCVM acheteur peut négoces tétrocessions, c’est-a-dire des rabais sur ¢estale
ces frais. Ces rabais viennent diminuer le tota ffais que 'OPCVM acheteur supporte effectivement

Autres frais facturés a '/OPCVM

D’autres frais peuvent étre facturés a TOPCVMs'agit :
a) Des commissions de surperformance. Celles-ci réreahéa société de gestion dés lors que 'OPCVM
a dépassé ses objectifs ;
b) Des commissions de mouvement. La commission deement est une commission facturée a
'OPCVM a chaque opération sur le portefeuille. p@spectus complet détaille ces commissions. La
société de gestion peut en bénéficier dans lesittomsl prévues en partie A du prospectus simplifié.

L’attention des investisseurs est appelée sur ilegize ces autres frais sont susceptibles de vdogement
d’'une année a l'autre et que les chiffres préseitiésont ceux constatés au cours de I'exercice@iént.

Information sur les transactions au cours du dernieexercice clos au 31 décembre 2010 :

» Transactions :
Les transactions entre la société de gestion gocoinpte des OPCVM qu’elle gére et les sociétés lié
ont représenté sur le total des transactions dexegtice :

Classes d'actifs Transactions
FCIMT Néant
Actions Néant

Titres de créances Néant

10
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Le FCP respecte les régle
d’investissement et d’information de
la directive 85/611 modifiée
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NOTE DETAILLEE

| — CARACTERISTIQUES GENERALES .
|-l Forme de 'OPCVM :
» Dénomination : ACTIONS NORD SUD

» Forme juridique et Etat membre dans lequel 'TOPCVMa été constitué :
Fonds commun de placement de droit francais (@saler « FCP »).

» Date de création et durée d'existence prévue :
Le Fonds commun de placement a été agréé le 05ntdéee2006 pour une durée de 99 ans. Il a été erg@ |
décembre 2006.

» Synthése de l'offre de gestion :

Affectation . Montant minimum de
Code ISIN . Devise T . .
des résultats souscription initiale Souscripteurs concernés
Part P . Capitalisation Euro 1 part Tgrtf[fcjlti)éursecr:;gtrletu(;z,smuésau><
FR0010400093 2P P :
personnes physiques
Part| - Tous souscripteurs, plus
FR0O010956870 Capitalisation Euro 1000 parts parucyhereme:nt Qesyne aux
investisseurs institutionnels

» Indication du lieu ou I'on peut se procurer le derner rapport annuel et le dernier état périodique :
Les derniers documents annuels et périodiquesatmtsés dans un délai d'une semaine sur simplardem
écrite du porteur auprés de :

ALCYONE FINANCE
1 rue de la Bourse
75002 Paris

Pour des explications complémentaires sur ces dectsnvous pouvez contacter Franck de Pinieux ad&sa
ci-dessus, soit par courrier électroniddepinieux@alcyonefinance.copsoit par téléphone au 01 42 60 98 53.

I-2 Acteurs :

» Société de gestion ALCYONE FINANCE

Société anonyme au capital de 345 000 €, sociégeston agréée par la COB le 5 janvier 1993 spumsiéro
d'agrément GP93001.

Siege social et adresse postale : 1 rue de la 8eurs002 Paris.

» Dépositaire et établissement en charge de la cenlisation des ordres de souscription et rachat:
_ CM-CIC Securities

Société anonyme au capital de 14 778 498 €

Siege social et adresse postale : 6, avenue derrev 75009 Paris.

11
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» Conservateur et établissement en charge de la tendes registres des parts (passif de TOPCVM):
CM-CIC Securities

Société anonyme au capital de 14 778 498 €

Siege social et adresse postale : 6, avenue derrev 75009 Paris.

» Commissaire aux comptes :
Cabinet BECQUART- 11, rue Antoine Bourdelle — 75@His

» Commercialisateurs :
ALCYONE FINANCE
A noter : Certains commercialisateurs sont incondusfait de I'admission a la circulation des paets

EUROCLEAR.

» Délégataires:
Délégataire de gestion comptable
CACEIS FASTNET, société anonyme, 1 Place Valhubéth013 Paris.
La délégation de la gestion comptable porte stothdité de I'actif composant le portefeuille.

» Conseillers :Néant

Il —MODALITES DE FONCTIONNEMENT ET DE GESTION
II-1 Caractéristiques générales :
» Caractéristiques des parts ou actions :
»Code ISIN :Part « P » :FR0010400093- Part « | » : FR0010956870

»Nature du droit attaché a la catégorie de paltésfonds commun de placement est une copropriété d
valeurs mobiliéres et d'instruments financiers. dtigaporteur dispose d'un droit de copropriété esiattifs du
fonds proportionnel au nombre de parts détenuesudlroit de vote n'est attaché aux parts détepaeses
porteurs.

»Inscription & un registre ou précision des modalité tenue du passifa tenue du passif est assurée par
le conservateur avec inscriptions dans ses regigier les parts inscrites au nominatif adminidtes droits
aux porteurs seront représentés par une inscriptiocompte tenu par EUROCLEAR France en sousdftih
au nom du conservateur.

»wDroits de vote aucun droit de vote n’est attaché aux parts, &sstbns étant prises par la société de
gestion qui agit au nom des porteurs. Une informmasur les modifications de fonctionnement appsri@e
'OPCVM est donnée aux porteurs, soit individueliam soit par voie de presse, soit par tout autogem
conformément a la réglementation en vigueur.

»Forme des partsAu porteur
»Décimalisation Non
» Date de cloture de I'exercice comptable Dernier jour de bourse du mois de décembre.

» Régime fiscal:
Le fonds est éligible au Plan d’Epargne en ActifPEA). Il pourra également servir de support a cledrats
d’assurance-vie libellés en unités de compte.

L'OPCVM n'est pas sujet a imposition. Toutefois f®rteurs peuvent supporter des impositions dudfzs
revenus distribués par 'OPCVM, le cas échéanlpimgu'ils cederont les titres de celui-ci.

Le régime fiscal applicable aux sommes distribugas'OPCVM ou aux plus ou moins values latentes ou
réalisées par 'OPCVM dépend des dispositionsléscapplicables a la situation particuliére deséstisseur, de
sa résidence fiscale et/ou de la juridiction d'stigsement de 'OPCVM.
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Si linvestisseur n'est pas sOr de sa situatioraliés il doit s'adresser a un conseiller fiscaldotout autre
personne compétente en ce domaine.

Certains revenus distribués par TOPCVM a des rémidents en France sont susceptibles de suppamerabt
Etat une retenue a la source.

II-2 Dispositions particuliéres :

» Classification :
OPCVM Diversifié.

» OPCVM d'OPCVM :
Non.

» Objectif de gestion :

L'objectif de gestion du fonds est de réaliser, Eurdurée de placement recommandée, une performance
supérieure a celle de son indice de référence (Btwgx 50), a travers une sélection de valeurs léobks
essentiellement francaises et européennes respdetaariteres de responsabilité sociale.

» Indicateur de référence :
L'indicateur de référence est 'Euro Stoxx 50.

L'indice Euro Stoxx 50 est composé de 50 valeutseDsur les marchés de la zone euro, sélectiosnéesnt
des critéres de capitalisation boursiére. L'indése pondéré en fonction du capital flottant etdesdérations
sont revues trimestriellement.

La composition de l'indice est remise a jour chagneée en septembre.

L'indice est calculé dividendes réinvestis par STOXimited et est disponible sur le site Internet
www.stoxx.comou sur d’autres sites spécialisésMy.boursorama.com

» Stratégie d’investissement:

» Stratégies utilisées :

ACTIONS NORD SUD a vocation a étre exposé entreed%00% de son actif en actions, en direct ou e& d
OPCVM et/ou par le biais d’'instruments financieésiges.

La stratégie action consiste pour le gérant a séfawr les valeurs de maniéere discrétionnaire santrainte de
répartition entre les différents secteurs d’addivite fonds sera principalement exposé en actiargdises et
européennes de grosse capitalisation, sans cdetderrépartition géographique.

En raison de son éligibilité au régime fiscal duARlEe FCP ACTIONS NORD SUD est investi en permanence
a hauteur de 75% minimum de son actif en titriggbdés au PEA.

La sélection des valeurs se décompose en deuxsétape
- une premiére sélection basée sur des critéres puatdimanciers,
- une seconde sélection est ensuite appliquée a pkuti filtre de notations basé sur des critéres
environnementaux, sociétaux et de gouvernance (ESG)

Approche financiére :
Dans un premier temps, la sélection des titresafiedns une approche de « stock picking » et eepos
majoritairement sur des critéres tels que :

- les perspectives de croissance du secteur etritecfmise,

- la structure financiére de I'entreprise,

- la qualité de I'équipe dirigeante et les facilitadaptation,

- la politique de recherche et d’investissements,

- la répartition géographique des activités,

- certaines opérations (offres publiques d’achatesfpubliques d’échange...).
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Approche socialement responsable :

Dans un second temps, un filtre de notations basé&las criteres ESG est appliqué a l'univers désuvs
retenues par l'approche financiere. Les différentgééres qui caractérisent une entreprise socialeme
responsable sont les suivants :

» Environnement
Ce critéere porte sur le contenu et la portée dstiatégie environnementale de I'entreprise (maitdes
consommations d’énergie, réduction des émissiolisgmies, retraitement des déchets...).

» Droits humains
Ce critére porte sur le respect des droits fondsmerde la personne sur les lieux de travalil (tbefopinion,
respect de la liberté syndicale, non discriminagtmomotion de I'égalité hommes/femmes, travail defants,
travail forcé...).

» Ressources humaines
Ce critére porte sur la gestion des ressources ihemau sein de I'entreprise (Non discriminatiorsertion des
handicapés, systémes de rémunération, formatiomté,sasécurité, participation, dialogue social,
restructurations...).

» Gouvernement d’entreprise
Ce critere porte sur la transparence et l'effiéadilu conseil d’administration suivant les principads
gouvernement d’entreprise de 'OCDE et de I'Orgatiis) internationale des commissions de valeur€{Q|
le respect du droit des actionnaires...

» Comportements sur les marchés (Relations clierftaiehisseurs)
Ce critére porte sur la prévention des risquesdiées sécurité des produits, l'intégration desdact sociaux et
environnementaux, la prévention de la corrupti@s, pratiques anti-concurrentielles...

» Engagement sociétal
Ce critere prépondérant repose sur la contributemsociétés au développement des territoireesguels elles
sont implantées : emploi, formation, achats auxrfisseurs locaux, sous traitance locale, financénden
programmes...
Le critére privilégié est la réduction de la patérelans les pays en développement, notamment @ans |
domaines de la sécurité alimentaire, de la saptB¢ducation, de I'accés a I'eau, a I'électricié, crédit...

Les lignes sont constituées avec un objectif dsemation a moyen terme (au minimum 2 ans). Elas/ent
cependant étre cédées sur une période plus colateadorisation n'apparait plus attractive auxuyelu gérant
ou si les critéres extra-financiers ne sont plspeetés.

La stratégie de taux consiste a réduire le risgu@ux marchés actions. En cas d'anticipationssiaiss des
marchés actions, le fonds pourra investir jusq&%2le son actif en titres de créances et instrisr@nimarché
monétaire.

»wActifs utilisés (hors dérivés intégrés) :

> Actions:
Compte tenu de l'indice de référence, la gestionfahds est plutét orientée vers les marchés actans
européens. Les actions retenues sont cependaati@éfees sans contrainte de répartition entreifé&rentes
zones géographiques ou les différents pays maisnetion des opportunités d'investissement quirgsgntent.
Le fonds sera donc exposé au risque de changepntimmellement a la partie de I'actif investie actions
libellées en devises autres que I'euro.

Le fonds ayant vocation a investir sur des valeespectant des criteres d’engagement sociétal swet
réduction de la pauvreté, les actions retenus seassentiellement des grosses capitalisations catée des
marchés réglementés. Les investissements en petitesyennes valeurs resteront accessoires.
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> Titres de créances et instruments du marché moeétai
ACTIONS NORD SUD peut étre investi en titres deaoiges et en instruments du marché monétaire Igeté
euro ou en toute autre devise a hauteur de 25%maxide I'actif net. En fonction des opportunité&sggrant
sélectionnera principalement des titres de créaageciables francais et étrangers de duration dsenpntre 3
et 5 ans. Les titres sont sélectionnés quelle qgitdesir nature (notamment obligations a taux fiskligations a
taux variable, obligations convertibles...) parmi desiétés qui satisfont aux criteres de resporisabdciale.

> Parts et actions d'OPCVM
Dans le cadre de sa gestion de trésorerie et/ta digersification de son portefeuille, le Fondsipa souscrire
dans la limite de 10% de son actif en parts owastd'autres OPCVM de droit francais conformes @u dla
Directive européenne modifiée ou d'OPCVM européérs. OPCVM sélectionnées seront des OPCVM de
classification monétaire.
Dans un but de diversification du portefeuille etrécherche de performance, le FCP se réserventgyatida
possibilité d'investir jusqu'a 10% de son actif E€IMT (Fonds commun d’intervention sur les marchés
terme). Les stratégies d'investissement de ces\®PE& fonds d’'investissement sont compatibles aadte du
FCP
Le FCP pourra détenir des parts ou actions d’'OP@wNMe fonds d’investissement suivants :
 OPCVM européens dont frangais conformes a la dvect
M OPCVM pouvant investir jusqu'a 10% de leur aatif@PCVM ou fonds d’investissement
O OPCVM pouvant investir plus de 10% de leur aatifGPCVM ou fonds d’investissement

* OPCVM francais non conformes a la directive :

M OPCVM pouvant investir jusqu'a 10% de leur aatif@PCVM ou fonds d’investissement

O OPCVM pouvant investir plus de 10% de leur aatifGPCVM ou fonds d’investissement

M OPCVM nourricier

O OPCVM bénéficiant d'une procédure allégée

O OPCVM contractuels

O OPCVM arégles d’investissement allégées sans adféevier

O OPCVM a régles d'investissement allégées a effetedier dans la limite de 10 % de I'actif
net

O FCPR dont FCPI, FCPR bénéficiant d'une procédllémée, Fonds d'investissement de
proximité
M FCIMT

» OPC étrangers non conformes a la directive et ftematifs:
O Fonds d'investissement faisant l'objet d'un accbildtéral entre I'Autorité des marchés
financiers et leur autorité de surveillance
O Fonds d'investissement répondant aux critéres fpaf I'Autorité des marchés financiers.

»w Description des dérivés utilisés pour atteindrgj¢otif de gestion

Le fonds se réserve la possibilité d'intervenir Bg instruments financiers a terme négociés ssirna@rchés
réglementés de la Communauté européenne.

Le gérant interviendra principalement sur le risgaons et accessoirement sur les risques tagdevises.

Le gérant pourra négocier :
- Des contrats a terme sur indices (CAC 40, FTSE BDSE 100...) pour la couverture et/ou
I'exposition au risque action
- Des dérivés de taux a court terme (EONIA, EURIBORpoyr la couverture et/ou I'exposition au
risque de taux
- Des dérivés sur devises (Euro/Dollar) pour la couve et/ou I'exposition au risque sur devises.

Ces opérations sont limitées a une fois I'actifahds sans rechercher de surexposition.

15



ACTIONS NORD SUD
PROSPECTUEOMPLET

ALCYONE

finance

» Titres intégrant des dérivdwarrants, bon de souscription, etc.)

Le FCP pourraventuellemenavoir recours a des instruments intégrant des é&mlans le but de couvrir ou
exposer partiellement le fonds contre une évolutiéfavorable des actions.

Dans ce cas, le gérant négociera uniquement deantgiou des bons de souscription de sociétésatespeles
criteres de responsabilité sociale.

Ces opérations sont limitées a une fois I'actifahds sans rechercher de surexposition.

» Dépbts, liquidités et emprunts d’espéces
Afin de contribuer a la réalisation de I'objectéd destion, le F.C.P. pourra avoir recours a deétdégt a des
emprunts, notamment en vue d'optimiser la gestienladtrésorerie du fonds. Ce type d'instruments ser
néanmoins utilisé de maniere accessoire.
- Dépbts : le F.C.P. se réserve la possibilité dagtilles dépbts dans la limite de 20% de son aafifés
d'un méme établissement de crédit. La durée ddstsiép peut pas étre supérieure a un an.
- Emprunts d'espéces : L'OPCVM n’'a pas vocation & émprunteur d’especes, toutefois, il pourra
réaliser des opérations d'emprunt d'especes déingtlade 10% de son actif.

» Opérations d’acquisition et cession temporaireittes :

« Nature des opérations utilisées : préts et empdentres par référence au code monétaire etdiean

* Nature des interventions, 'ensemble des opératievant étre limitées a la réalisation de I'objedé
gestion : gestion de la trésorerie.

e niveau d'utilisation envisagé et autorisé : utiiisa extensive pour le placement de la trésorede d
portefeuille ; utilisation limitée a 10% de l'actibur financer d'éventuelles positions vendeusesesu
marchés obligataires européens.

« effets de levier éventuelses engagements du portefeuille (dérivés, dérimésgrés, acquisition et
cession temporaire de titres) sont limités a 10@%edtif.

« Rémunération : Les informations figurent au parpgeafrais et commissions.

» Profil de risque :
Au travers de 'OPCVM, le porteur s’expose prindgment aux risques suivants :

Votre argent sera principalement investi dans dssuments financiers sélectionnés par la sociétgestion.
Ces instruments connaitront les évolutions etligsadu marché.

Les facteurs de risque exposés ci-aprés ne sontrpigatifs. Il appartient a chaque investisseuardilyser le
risque inhérent a tel investissement et de se fqgrgelui méme sa propre opinion en s’entouramésiessaire,
de tous les conseillers spécialisés dans ces demaifin de s’assurer notamment de l'adéquation efe ¢
investissement a sa situation personnelle.

Risque discrétionnaire :
Il existe un risque que 'OPCVM ne soit pas invéstout moment sur les marchés et/ou les valesrplies
performants et que la performance du Fonds sditigiire a celle de son indice de référence.

Risque de perte en capital :
La perte en capital se produit lors de la ventealjpart a un prix inférieur a celui payé a l'achahvestisseur
est averti que le capital n’est pas garanti, ittpeupas étre entierement restitué.

Risque action et de marché :
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Les variations des marchés actions peuvent avoimpact négatif sur I'évolution de la valeur ligatdve du
FCP. Le FCP pouvant étre exposé a 100% en actaraleur liquidative du FCP baissera en cas dssbales
marchés actions.

Risgue de change :

Un placement en devises autres que la devise deengfe implique un risque de change. Le FCP peet ét
directement exposé au risque de change sur lalpatn actif investi en titres libellés dans uneeadevise que
I'euro. L'évolution défavorable de ces devises @iniera une baisse de la valeur liquidative du FCP.

Le gérant est autorisé a pratiquer de fagon discrddire des couvertures totales ou partiellesedesque.

Risque de taux :
Du fait de son exposition aux marchés de taux,G® R un risque de taux qui découle des variatientadx

d’intéréts. En cas de hausse des taux d'intér&gliur liquidative du fonds peut baisser.

Risque de crédit :
Un risque lié a la baisse de la qualité de crédide défaut d’'un émetteur privé existe égalementeAitre,

I'attention des investisseurs est attirée sur iledfiae la baisse de la valeur des titres de créancéesquels est
exposé 'OPCVM peut entrainer une baisse de lauvdilguidative.

Risque lié a I'investissement dans certains OPCVM :

L'OPCVM peut investir dans certains OPCVM (FCIMTOup lesquels il existe un risque lié a la gestion
alternative (c'est-a-dire une gestion décorrélémdeindice ou marché). En effet, cet investissendecaractére
spéculatif présente plus de risques.

» Garantie ou protection : Néant.

» Souscripteurs concernés et profil de I'investisseuype :

Parts P : Elles s'adressent a tous souscriptelus particulierement destiné aux personnes physidLes parts
P peuvent servir de support a des contrats d'asseinde.

Parts | : Elles s’adressent a tous souscriptelus,garticulierement destiné aux investisseurstuiginnels.

Le fonds s’adresse a tous souscripteurs. |l est péauticulierement destiné a des investisseursrebhnt une
exposition aux marchés actions et de taux au sa/en placement diversifié éligible au PEA.

La durée de placement minimum recommandée estds.5
L’investissement dans ce fonds ne doit pas reptéskntotalité d'un portefeuille financier.

Le montant qu'il est raisonnable d'investir dan$-€® dépend de la situation personnelle du porfeour le
déterminer, il doit tenir compte de son patrimopesonnel, de ses besoins d’argent actuels etris 3nais
également de son souhait ou non de prendre desesisdl est également recommandé de diversifier
suffisamment les investissements afin de ne pasxigsser uniquement aux risques de cet OPCVM.

» Modalités de détermination et d’affectation des regnus :Capitalisation.
La comptabilisation des revenus est effectuée dalométhode des coupons encaissés.

» Fréquence de distribution :Néant.

» Caractéristiques des parts ou actionsLa devise de libellé des parts est en Euro.
Valeur liquidative d’origine :

Part P : 100 euros.

Part 1: 100 euros

Montant minimal de la souscription initiale :
PartP : 1 part ;
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Part 1 : 1 000 parts.

Montant minimal des souscriptions ultérieures ati@dehats :
Part P: 1 part
Part I: 100 parts

» Modalités de souscription et de rachat :
Organisme désigné pour recevoir les souscriptions$ ks rachats :
CM-CIC SECURITIES, 6 avenue de Provence, 75441sRzedex 09.

Les ordres de souscriptions et de rachats sontatiegs chaque jour ouvré (J) par le dépositaienthOh30
(heure de Paris) et sont exécutés sur la baseptedaaine valeur liquidative calculée sur les sale cléture
du méme jour (bourse du jour J).

Dans le cas ou le jour de centralisation est un f@ué civil en France (au sens de l'article L2Z22du Code
du Travail) ou les bourses de références sont tesidla centralisation des souscriptions/rachaffestue le
jour ouvré suivant.

» Date et périodicité d’établissement de la valeurdjuidative :

La valeur liquidative est établie chaque jour, drigour de cloture de I'exercice (J) ou les mascE&ironext
sont ouverts a I'exception des jours fériés léganx-rance. Elle est calculée a J+1 sur la basealas de
cl6éture de J.

La valeur liquidative du FCP est disponible sur @endemande auprés de la société de gestion : Aécyo
Finance — 1 rue de la Bourse — 75002 Paris etosusie internet www.alcyonefinance.copainsi qu’auprés du
dépositaire.

» Frais et commissions :

» Commissions de souscription et de rachat :
Les commissions de souscription et de rachat viene@gmenter le prix de souscription payé par éstisseur
ou diminuer le prix de remboursement dans le cddreachat de part. Dans le cas de commissionssasqa
'OPCVM, elles servent a compenser les frais sug@sopar le Fonds pour investir ou désinvestir hesira
confiés. Les commissions non acquises reviennkensaciété de gestion, au commercialisateur, etc.

Frais a la charge de l'investisseur, préleveés lors

des souscriptions/rachats Assiette Taux / bareme
Commission de souscription non acquise au FCP/aleur liquidative X nombre de parts Parts P : 2%
maximum
Parts l: 2%
maximum

Commission de souscription acquise au FCP | Valeur liquidative X nombre de parts Néant

Commission de rachat non acquise au FCP Valeur liquidative X nombre de party Néant

Commission de rachat acquise au FCP Valeur liquidative X nombre de parts Néant

»Les frais de fonctionnement et de gestion :
Ces frais recouvrent tous les frais facturés deémeeint a 'OPCVM, a I'exception des frais de tratisas. Les
frais de transactions incluent les frais d’intermmédn (courtage, imp6ts de bourse, etc.) et laro@sion de
mouvement, le cas échéant, qui peut étre percaenmoént par le dépositaire et la société de gestion.

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvijbster :
»Des commissions de surperformance. Celles-ci réreahda société de gestion dés lors que le FCP a
dépassé ses objectifs. La quote-part des commsssiensurperformance correspondant aux rachats est
définitivement acquise a la société de gestioms=bnt facturées au FCP ;
» Des commissions de mouvement facturées au FCP ;
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» Une part du revenu des opérations d’acquisitiaression temporaires de titres.

Pour plus de précisions sur les frais de transastadfectivement facturés au FCP, se reporterpalte B du
prospectus simplifié.

Frais facturés au FCP Assiette Taux / baréme

Frais de fonctionnement et de gestion TTC,

incluant tous les frais (hors frais (e Parts P :

transactions, de surperformance et de frais Actif net 2,392% TTC de I'actif net maximum
liés aux investissements dans des OPCVM et Parts | :

Fonds d’investissement) (a) 1,4352 % TTC de I'actif net maximum

Commission de surperformance Parts P et : 23,92% TTC de la
surperformance de 'OPCVM par
rapport a la performance de son indice
de référence (Euro Stoxx 50), méme en

cas de performance négative

Surperformance de
'OPCVM par rapport a
I'indice de référence.

Prestataires percevant des commissions de Par mesure de simplification, ne serpnt
mouvement : indiqués ici que les taux maximum
- la société de gestion Prélevement sur chaquBourse France: 0,64% TTC du
transaction montant brut

Bourse Etranger: 0,79% TTC du
montant brut
MONEP : 0,32% du premium

- le dépositaire Prélevement sur chaquBourse France: 0,16% TTC du
transaction montant brut
Bourse Etranger: 0,16% TTC du
montant brut

MONEP : 0,08% du premium

- le broker Préléevement sur chaquBourse France : 0,2% du montant brut
transaction Bourse Etranger: 0,2% du montant
brut

MONEP : 0,4% du premium

(a)incluant tous les frais hors frais de transagcti® surperformance et frais liés aux investiss¢sngans des OPCVM ou fonds
d’investissement.

Commission de sur performancka commission de sur performance est basée samigaraison sur I'exercice
entre la performance de la valeur liquidative dodfoet la performance de son indice de référengm (Etoxx
50). En cas de surperformance du fonds, et ménma®e performance négative, le partage de laepdetia
performance du fonds supérieure a celle de l'indieeéférence s’effectuera sur la base de I'aetifmoyen de
I'exercice a hauteur de 23,92% TTC pour la seéaiiet gestion et 76,08%TTC pour les porteurs.

La commission de surperformance du fonds annuelie fobjet d’'une provision calculée et comptaldisa
chaque établissement de la valeur liquidative. Dartas d'une sous-performance de 'OPCVM par rappo
taux de référence, cette provision sera réajust¥ele biais de reprises sur provisions. Ces fraiorg
directement imputés au compte de résultat du FCP.

La commission de surperformance est prélevée demmht sur la base de la provision constatée lersad
cléture d’exercice.

Description succincte de la procédure de choixitesmédiaires.
La procédure de sélection et d'évaluation des nméeiiaires et contreparties prend en compte desresit
objectifs tels que le colt de 'intermédiationglaalité d’exécution, la recherche.

Commissions en nature
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Aucun intermédiaire ou contrepartie ne fournit denmission en nature a la société de gestion dudfGiehors
de la recherche financiére.

En cas d’opérations de prises ou de mises en peraicdmunération est acquise a la société degest
En cas de préts de titres, la rémunération estisequa société de gestion.

Pour plus de précision sur les frais effectivenfanturés a 'OPCVM, se reporter a la partie B dospectus
simplifié.

Il —INFORMATIONS D 'ORDRE COMMERCIAL
» Diffusion des informations concernant le FCP :

Les derniers documents annuels et périodiques dude@t disponibles sur simple demande auprés slaclaté
de gestion.

La valeur liquidative du FCP est disponible sur@armemande aupres de la société de gestion :

ALCYONE FINANCE
1 rue de la Bourse
75002 Paris
Téléphone : 01 42 60 24 43
Fax :01 42603117
E-mail : contact@alcyonefinance.com
Internet :.www.alcyonefinance.com

et du dépositaire :
CM-CIC Securities
6 avenue de Provence
75009 Paris
Téléphone : 01 45 96 70 00
Fax : 01 4596 77 88
Internet :www.cmcics.com
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IV —REGLES D’ INVESTISSEMENT :

Le FCP respectera les ratios réglementaires édietésa réglementation applicables aux OPCVM canfs
investissanmoins de 10%de leur actif en parts ou actions d’autres OPCVMaomuls d’investissement.

Il appliquera notamment les dispositions en matdgedivision des risques prévues par la réglementan
vigueur, a laquelle il est préférable de se repgrtair plus d'informations. La méthode linéaireté getenue
pour le calcul de 'engagement.

Le tableau ci-dessous présente les régles d'irpaestient applicables au FCP dans le cadre de Emégtation
en vigueur :

CONDITIONS D’ELIGIBILITE
PAR RAPPORT A L'ACTIF NET
DEPOTS ET LIQUIDITES -

LIMITE D'INVESTISSEMENT

Dépots, respectant les cing conditions fixées eatécret n°89+ Jusqu’a 100%
623
Jusqu'a 20 % de son actif dans des dépéts pla

auprés du méme établissement de crédit.

Détention de liquidités a titre accessoire dargtriate limite des
besoins liés a la gestion de ses flux

Les liquidités sont a inclure dans le ratio2e%

ACTIONS, TITRES DE CREANCE, PARTS ET TITRES DE CREANCE EMIS PAR DES FCC
Instruments financiers suivants régis par le diaihcais ou unJusqu’a 100 %, mais
droit étranger :
a) les actions et autres titres donnant ou pouglanter acces
directement ou indirectement, au capital ou awitsibe vote
transmissibles par inscription en compte ou traditi
b) les titres de créance qui représentent chacurroit de
créance sur l'entité qui les émet, transmissibdesnscription e
compte ou tradition, a I'exclusion des effets demmerce ;
d) les parts et titres de créance émis par dessfoochmuns d

- L'OPCVM ne peut employer en titres d’'un méme
groupe émetteyslus de 5 %.

-L’'OPCVM peut employer jusqu’a0% en titres d’'une
méme entité si la valeur totale des instrumentsstiy|
dans plusieurs entités formant un méme émetteur, ne
dépasse pas &9% de I'actif et si la valeur totale des

egroupes qui dépassebt% ne dépasse pa) % de

créances. I'actif.
« Ces instruments financiers sont : - Les investissements sous-jacents aux contrasreet
- soit admis a la négociation sur un marché réghténdont sont

le siege est fixé dans un Etat partie a I'accord’Espace
économique européen,

- soit admis a la négociation sur un autre marégéementé pou
autant que celui-ci n’a pas été exclu par 'AMF,

- soit des instruments financiers admis a la nédgioei sur

un marché réglementé les instruments financiers @was lors
que leur admission a la négociation a été demanid#ieefois,
cette assimilation cesse de produire effet un aasaf®mission
si, a cette date, I'admission a la négociatiopa%été obtenue.
- soit des titres de créances négociables, émig sur
fondement du droit frangais ou d’'un droit étranggErymis a un
contrdle public particulier visant a protéger l&semteurs de ce
titres et répondant a chacune des quatre condifie@ss par le
décret 89-623 art. 2-1I.

retenus pour le calcul du ratio de 5 %/10 % - 2a0%p/
%, a I'exception des contrats sur des indices negsh
rpar 'AMF.

- Il en est de méme pour les acquisitions et cessio
temporaires, ainsi que pour les dérivés de crédit.

S

Obligations spécifiques.
- instruments financiers émis ou garantis par un Etnbre dé¢
'OCDE, par les collectivités territoriales d’'un Etaembre de |
Communauté européenne ou partie a l'accord sur dee

|
p

économique européen, ou par un organisme interatia
caractere public dont un ou plusieurs Etats memideslal
Communauté européenne ou partie a l'accord sur dés
économique européen font partie ou s'il s'agiitdestémis par |
caisse d'amortissement de la dette sociale ;

- obligations fonciéres émises par les sociétéséldit foncier er
application du 2° du | de Il'article L.515-13 du coi en titreg
européens équivalents, en obligations émises par
établissement de crédit dont I'objet exclusif estrefinancer le
billets a ordre répondant aux dispositions deslasgilL. 313-42

L.313-49 du cmf, émis pour mobiliser des créanceslahg
terme représentatives de préts au logement, anlditem que ce

ainstruments financiers sont émis ou garantis padas)

D

125 % si 'ensemble de ces obligations ne dépassen

D

La limite de 5 % est portée3® %.
Toutefois, possibilité de porter cette limitd@0 % si

Tes

organismes énumérés ci-contre, et proviennent

moins 6 émissions différentes, aucune ne dépas§al

% de l'actif de 'OPCVM ;
un

nt

80 % de l'actif.
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obligations aient des caractéristiques identiquesebe de
billets.

S

PARTS ET ACTIONS D'OPCVM ou DE FONDS D’'INVESTISSEMENT

OPCVM de droit francais ou européen conformesdirkztive.

Jusqu'a 10% de I'actif

AUTRES ACTIFS

ELIGIBLES

Autres actifs éligibles :

1. bons de souscription ;

2. bons de caisse ;

3. billets a ordre ;

4. billets hypothécaires :

5. actions ou parts de fonds d’investissement dé dtrange
répondant aux criteres fixés par le reglement génée
I’Autorité des marchés financiers ;

6. actions ou parts de FCPR, de FCIMT, d’'OPCVM ou de
fonds d’investissement frangais ou étrangers ims&sstt plus d
10 % en parts ou actions d’'OPCVM ou de fonds
d'investissement, d’OPCVM nourriciers, d’OPCVM agles
d’investissement allégées, d’OPCVM a procédure gabd
d’OPCVM contractuels ;

7. instruments financiers non négociés sur destréarc
réglementés ou des TCN ne remplissant pas chacsne de
quatre conditions d'éligibilité fixées par le d&c8®-623 art2-Il.

En outre sont inclus dans le ratio « Autres adiligibles » leg
OPCVM ou fonds d'investissement eux-mémes investBus
de 10 % en parts ou actions d’'OPCVM ou de fonds
d’investissement.

Dans la limite d&.0% de I'actif

INSTRUMENTS FINANCIERS A TERME ET ACQUISI

TIONS ET CESSN3 TEMPORAIRES DE TITRES

Types d’interventions

marchés réglementés et assimilés

« ces contrats sont conclus sur les marchés a terme
réglementés mentionnés a larticle L. 214-42 dueq
monétaire et financier et listés par l'arrété dseftembre
1989 modifié ;
« ces instruments financiers constituent des ctérdaerme
sur taux d'intérét ou sur taux de change sur deshgésg
dont les regles définissent les conditions
fonctionnement, les conditions d'accés et de négoci,
qui fonctionnent régulierement et qui disposentné’
chambre de compensation prévoyant des exigence
matiere de marges journaliéres ;

- opérations de gré a gré

dés lors qu'ils ne sont pas conclus sur un des hma
mentionnés aux deux alinéas précédents, ces comoarent
répondre a chacune des 3 conditions fixées paedécr

Dérivés de crédit
Un OPCVM peut conclure des contrats constituant
instruments financiers a terme répondant aux ceniatijues

des dérivés de crédit définis par les conventi@use de place.

Ces contrats doivent respecter les différentes tiondifixées
par le décret 89-623.

- Instruments financiers comportant totalement audigllement]
un instrument financier a terme

- Opérations d’acquisition et de cession temposaieetitres

Engagement gne foisl'actif

La liste des marchés a terme est fixée par arréf
adinistre chargé de I'économie. A ce jour aucun&
2 n'a été publiée.

de

S en

& I'exception des contrats sur des indices recorpar

financier

- calcul de 'engagement

- respect des conditions de fond et de forme lge
contrat constituant des instruments financiersrage

- régles relatives aux dérivés de crédit.
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'AMF, les sous-jacents a ces contrats sont prig en
compte pour le calcul du ratio de 5 %/10 % - 200%#4
tksquement pour les OPCVM prévoyant expressément
d’y recourir

L’instrument financier a terme sous-jacent estengre

en compte dans les :

- calcul du ratio de 5% et ses dérogations

- calcul du risque de contrepartie de linstrument
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« Opérations de _cessiortemporaires d’instruments
financiers (préts de titres, mises en pension, ...) Jusqu’'a 100%
Les opérations d’'acquisition ou de cession tempesai
d’instruments financiers doivent étre prises en e
en positif ou en négatif pour I'application deslesg
générales de composition de [lactif, des ratios
d’emprise, des regles d'exposition au risque | de
e Opérations d’acquisitiontemporaires d'instrumenigontrepartie et des regles d’engagement.
financiers (emprunts de titres, prises en pensipn,.
Jusqu'a 10%
La limite est portée 400 % dans le cas d'opération ge
prise en pension contre espéces, a la conditionegle
instruments financiers pris en pension ne fassebijet
d’aucune opération de cession y compris tempormire
de remise en garantie.
Les titres acquis temporairement par I'OPCYM
(empruntés ou pris en pension) qui font I'objetru
cession sont limités & 10 % de l'actif

PRET ET EMPRUNT D’ESPECES

Prét d’especes Interdit
Emprunt d’espéces maximum 10 % de I'actif

RISQUE DE CONTREPARTIE SUR UN MEME CO-CONTRACTANT

Le risque de contrepartie sur un méme co-contraetsnégal aL’exposition de I'organisme au risque de contrepart
la valeur de marché des contrats diminuée des figgasur un méme co-contractant, résultant des instrtsnen

constituées, le cas échéant, au profit de I'orgamis financiers a terme et des acquisitions ou cessions
temporaires de titres, est limitéd @ % de son actif.

RISQUE CUMULE SUR UNE MEME ENTITE

Emploi en cumul sur une méme entité, en : Jusqu'a 20% de son actif
- actions et autres titres donnant ou pouvant domwees
directement ou indirectement, au capital ou auxtslde vote
transmissibles par inscription en compte ou tradijti

- titres de créance qui représentent chacun urn deocréanceEn cas d'investissement en obligations spécifiques
sur l'entité qui les émet, transmissibles par iipsiom en| garanties le ratio de 20% peut étre porté a 35%usaf

compte ou tradition, a I'exclusion des effets dmowrce ; méme entité ; cependant, dans le cas de titrepaot]

- parts et titres de créance émis par fonds commemséance ; d’au moins six émissions différentes dont aucune ne
- dépots ; dépasse 30 % de I'actif de 'TOPCVM, ce ratio n'gas

- risque de contrepartie définit au I. de I'artitié du décret applicable

n°89-623.

LIMITES D’'INVESTISSEMENT PAR RAPPORT AU PASSIF D'UNE MEME ENTITE

e Instruments financiers assortis d’'un droit de vdtan|Pas plus de 10 %
méme émetteur

« Instruments financiers mentionnés aux a) et d) tue Pas plus de 10 %
I'article 1* du décret n° 89-623, donnant accés directement
ou indirectement au capital d'un méme émetteurofast
actions a dividende prioritaire, certificat d'intissement
bons de  souscription, obligations  convertibles,
échangeables en titres donnant directement | ou
indirectement acces au capital...).

+ Instruments financiers mentionnés aux b) et d) 8ule Pas plus de 10 %
l'article 1°" du décret n° 89-623, conférant directement ou
indirectement un droit de créance général sur teénpaine
d'un méme émetteur dont titres participatifs, dlans
convertibles, obligations échangeables ou subodEsin
conférant directement ou indirectement un droitid&nce
général sur le patrimoine...).

«  Parts ou actions d’'un méme OPCVM (tous compartimen@$ plus de 25 %
confondus).
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*  Valeur des parts émises par un méme FCC pour les fétas plus de 5 %
dont la société de gestion est placée sous ledent'un
établissement de crédit ayant cédé des créanctmnds,
et par une Sicav dont les dirigeants sociaux egetnts
titulaires d'un contrat de travail dépendent d'un
établissement de crédit ayant cédé des créandesdsl
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V —REGLES D’'EVALUATION ET DE COMPTABILISATION DES ACTIFS
» Régle d’évaluation des actifs :

Les comptes annuels sont établis conformément @&@positions prévues par le reglement du comitéade |
réglementation comptable n°2003-02 du 2 octobre26M@tif au plan comptable des OPCVM.

Les principes généraux de la comptabilité s’apgitu
- image fidéle, comparabilité, continuité de liaité,
- régularité, sincérité
- prudence
- permanence des méthodes d’'un exercice a l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregisgnt des produits des titres a revenu fixe esii cligs
intéréts courus.

Les entrées et les cessions de titres sont contipéas frais inclus.
La devise de référence de la comptabilité du peuité est en euro.

Les instruments financiers sont enregistrés en tailjjé selon la méthode des colts historiquaasetrits au
bilan a leur valeur actuelle qui est déterminéelpamnleur de marché ou a défaut d’existence demégpar tous
moyens externes ou par recours a des modeéles imanc

Les différences entre les valeurs actuelles uéifidérs du calcul de la valeur liquidative et lesits historiques
des valeurs mobilieres a leur entrée en portetewlibnt enregistrées dans des comptes « différences
d’estimation ».

Les valeurs qui ne sont pas dans la devise dufpaifle sont évaluées conformément au principe ééai-
dessous, puis converties dans la devise du poiltefeuivant le cours des devises au jour de I'éatbn.

1. Actions, obligations et autres valeurs négocgasun marché réglementé ou assimilé :

Pour le calcul de la valeur liquidative, les acticet autres valeurs négociées sur un marché régiénoe
assimilé sont évaluées sur la base du dernier cwjeur.

Les obligations et valeurs assimilées sont évalééesme moyenne de cours de cléture communiqués par
différents contributeurs externes. Les intérétsusules obligations et sont calculés jusqu'a le datla valeur
liquidative (jour inclus).

2. Actions, obligations et autres valeurs non né&gg sur un marché réglementé ou assimilé :

Les valeurs non négociées sur un marché réglersentévaluées sous la responsabilité de la sab@étgestion
(FCP) ou du Conseil d’Administration (SICAV) enligént des méthodes fondées sur la valeur patriahemeit
le rendement, en prenant en considération lesrgr@aus lors de transactions significatives résente

3. Titres de créances négociables

Les Titres de Créances Négociables et valeurs assenidémnt évalués de facon actuarielle sur la basesd
courbe de taux majorée le cas échéant d’'un éqaigentatif de la valeur intrinséque de I'émetteur.

Les Titres de Créances Négociables et assimiléseyfont pas I'objet de transactions significatigsest évalués
de facon actuarielle sur la base d'un taux de eéféx défini ci-dessous, majoré le cas échéant édaamt
représentatif des caractéristiques intrinsequd'®aetteur :
- TCN dont I'échéance est inférieure ou égale a 1Taux interbancaire offert en euros (Euribor)
- TCN dont I'échéance est supérieure a 1 an: Tawx Bens du Trésor a intéréts Annuels
Normalisés (BTAN ) ou taux de 'OAT ( Obligationsséimilables du Trésor) de maturité proche
pour les durées les plus longues.

Les Titres de Créances Négociables d'une duréeiedeésiduelle inférieure ou égale & 3 mois pour&ng
évalués selon la méthode linéaire.
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Les Bons du Trésor sont valorisés au taux du marehémuniqué quotidiennement par la Banque de France

4 OPCVM détenus :

Les parts ou actions d’'OPCVM seront valoriséesdetaiére valeur liquidative connue

5 Opérations de cessions temporaires de titres

5.1 Les acquisitions temporaires de titres :
Les titres recus en pension ou les titres emprusités inscrits en portefeuille acheteur dans laiquie «
créances représentatives des titres recus en pewsiditres empruntés» pour le montant prévu daentrat,
majoré des intéréts a recevoir.

5.2 Les cessions temporaires de titres :
Les titres donnés en pension ou les titres prédsisscrits en portefeuille et valorisés a ledeuaactuelle. La
dette représentative des titres donnés en pensiome celle des titres prétés est inscrite en pariiéd vendeur

a la valeur fixée au contrat majorée des intérédsies.

6 Instruments financiers a terme :

6.1 Instruments financiers a terme négociés sumanthé réglementé ou assimilé :
Les instruments financiers a terme négociés sunlshés réglementés sont valorisés au derniers dayjour.
6.2 Instruments financiers a terme non négociésisumarché réglementé ou assimilé :

Les swaps

Les contrats d’échange de taux d'intérét et/ou eldsds sont valorisés a leur valeur de marché ectitm du
prix calculé par actualisation des flux d’'intérturs aux taux d'intéréts et/ou de devises de h@ar€e prix est
corrigé du risque de signature.

Les swaps d’indice sont évalués de facon actuarselt la base d'un taux de référence fourni paofdarepartie.
Les autres swaps sont évalués a leur valeur dendarc a une valeur estimée selon les modalitétagdar la
société de gestion.

Les engagements Hors Bilan

Les contrats a terme fermes sont portés pour lel@ur de marché en engagements hors bilan au atlisé
dans le portefeuille.

Les opérations a terme conditionnelles sont tradwen équivalent sous-jacent.

Les engagements sur contrats d’échange sont pédsanteur valeur nominale, ou en I'absence de waleu
nominale pour un montant équivalent.

Date de mise a jour de la Note Détaillée : [£5/02/12
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REGLEMENT

» TITRE I : ACTIFS ET PARTS
» Article 1*" - Parts de copropriété

Les droits des copropriétaires sont exprimés efs pehnaque part correspondant & une méme fracédtactif
du fonds. Chaque porteur de part dispose d'un deitopropriété sur les actifs du fonds proportabrau
nombre de parts possédées.

La durée du fonds est de 99 ans a compter de saldatréation sauf dans les cas de dissolutionipédi ou de
la prorogation prévue au présent reglement.

Les caractéristiques des différentes catégoriepatés et leurs conditions d’accés sont précisées da
prospectus simplifié et la note détaillée du FCP.
Les différentes catégories d’actions pourront :

- bénéficier de régimes différents de distributios devenus ; (distribution ou capitalisation)

- étre libellées en devises différentes ;

- supporter des frais de gestion différents ;

- supporter des commissions de souscriptions etafaraifférentes ;

- avoir une valeur nominale différente.

Les parts pourront étre regroupées ou diviséedétision de la société de gestion

Les parts pourront étre fractionnées, sur décidmita société de gestion en dixiemes, centiémasilliemes,
dix milliemes dénommés fractions de parts.

Les dispositions du réglement réglant I'émissiofeaachat de parts sont applicables aux fractittnparts dont
la valeur sera toujours proportionnelle a celldadpart qu’elles représentent. Toutes les autrggoditions du
reglement relatives aux parts s'appliquent auxtivas de parts sans qu'il soit nécessaire de leifspé sauf
lorsqu’il en est disposé autrement.

Enfin, la société de gestion peut, sur ses sedeisidns, procéder a la division des parts pardatmon de parts
nouvelles qui seront distribuées aux porteurs éarge des parts anciennes.

» Article 2 - Montant minimal de l'actif

Il ne peut étre procédé au rachat des parts &f Bmvient inférieur & 300.000 euros ; dans ce easauf si l'actif
redevient entre temps supérieur & ce montant, d&téode gestion prend les dispositions nécessaivas
procéder dans le délai de trente jours a la fusioa la dissolution du fonds.

» Article 3 - Emissions et rachats des parts

Les parts sont émises a tout moment a la demarsdpatteeurs sur la base de leur valeur liquidativgneentée,
le cas échéant, des commissions de souscription.

Les rachats et les souscriptions sont effectués dies conditions et selon les modalités définiessdie
prospectus simplifié et la note détaillée.

Les parts de fonds commun de placement peuveetfabjet d'une admission a la cote selon la régfeation
en vigueur.

Les souscriptions doivent étre intégralement libgrdé jour du calcul de la valeur liquidative.

Elles peuvent étre effectuées en numéraire oupgaorade valeurs mobiliéres. La société de gestitendroit de
refuser les valeurs proposées et, a cet effetpsiispl'un délai de sept jours a partir de leur dépét faire
connalitre sa décision. En cas d'acceptation, lesingaapportées sont évaluées selon les reglessfixdarticle 4
et la souscription est réalisée sur la base dedmipre valeur liquidative suivant I'acceptatiors daleurs
concernées.
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Les rachats sont effectués exclusivement en nureéimuf en cas de liquidation du fonds lorsquepteteurs
de parts ont signifié leur accord pour étre rembésiren titres. lls sont réglés par le dépositares din délai
maximum de cing jours suivant celui de I'évaluatiena part.

Toutefois, si, en cas de circonstances exceptitemdé remboursement nécessite la réalisatiorighiéad'actifs
compris dans le fonds, ce délai peut étre prolosgés pouvoir excéder 30 jours.

Sauf en cas de succession ou de donation-partagession ou le transfert de parts entre porteurde porteurs
a un tiers, est assimilée a un rachat suivi d'eusaiption ; s'il s'agit d'un tiers, le montantldeession ou du
transfert doit, le cas échéant, étre complétégheéhéficiaire pour atteindre au minimum celuialsduscription
minimale exigée par le prospectus simplifié etrlespectus complet.

En application de l'article L.214-30 du code monétat financier, le rachat par le FCP de ses padsme
I'émission de parts nouvelles, peuvent étre sugpenal titre provisoire, par la société de gestiprand des
circonstances exceptionnelles I'exigent et si&nt des porteurs le commande.

Lorsque I'actif net du FCP est inférieur au monfaré par la réglementation, aucun rachat des perigeut étre
effectué.

Les conditions et les modalités de souscriptioitila et ultérieure minimales sont prévues dangrbspectus
simplifié et la note détaillée.

Le FCP peut cesser d'émettre des parts en applicdg I'article L.214-30 second alinéa du code rtaire et
financier dans les cas suivants :
- L'OPCVM est dédié a un nombre de 20 porteurs as plu
L'OPCVM est dédié a une catégorie d'investisseuostdes caractéristiques sont définies
précisément par le prospectus complet de 'OPCVM ;
Dans les situations objectives entrainant la feureetles souscriptions telles qu’'un nombre
maximum de parts ou d’actions émises, un montamtrman d’actif atteint ou I'expiration d’'une
période de souscription déterminée. Ces situatidmectives sont définies dans la note détaillée
de 'OPCVM.

» Article 4 - Calcul de la valeur liquidative

Le calcul de la valeur liquidative des parts eftafié en tenant compte des regles d’'évaluatiandigt dans la
note détaillée du prospectus complet.

TITRE Il : FONCTIONNEMENT DU FONDS
» Article 5 - La société de gestion
La gestion du fonds est assurée par la sociétéstimg conformément a l'orientation définie pouifoleds.

La société de gestion agit en toutes circonstapoas le compte des porteurs de parts et peut exiEs@roits
de vote attachés aux titres compris dans le fonds.

» Article 5 bis - Regles de fonctionnement

Les instruments et dépots éligibles a I'actif duPF&Nnsi que les régles d'investissement sont dédaihs la note
détaillée du prospectus complet

» Article 6 - Le dépositaire

Le dépositaire assure la conservation des actifgods dans le fonds, exécute les ordres de latgod@&gestion
concernant les achats et les ventes de titres girsiceux relatifs a I'exercice des droits de gstutsan et
d'attribution attachés aux valeurs comprises daf@rds. |l assure tous encaissements et paiements.

Le dépositaire doit s'assurer de la régularitédéessions de la société de gestion. Il doit, leé@®ant, prendre
toutes mesures conservatoires qu'il juge utilesc&nde litige avec la société de gestion, il imei’Autorité
des Marchés Financiers.
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» Article 7 - Le commissaire aux comptes

Un commissaire aux comptes est désigné pour sicciers, aprés accord de I'Autorité des Marchés rigieas,
par le conseil d'administration ou le directoirdalsociété de gestion.

Il effectue les diligences et contrdles prévusladoi et notamment certifie, chaque fois qu'il fjea, la sincérité
et la régularité des comptes et des indicationsatiere comptable contenues dans le rapport deogesti

Il peut étre renouvelé dans ses fonctions.

Il porte a la connaissance de I'Autorité des Maschéanciers, ainsi qu'a la société de gestion @R ,Hes
irrégularités et inexactitudes qu'il a relevéessdaccomplissement de sa mission.

Les évaluations des actifs et la déterminationpdeiés d’échange dans les opérations de transfimmdusion
ou scission sont effectuées sous le contrdle duriesaire aux comptes.

Il apprécie tout apport en nature et établit scaisresponsabilité un rapport relatif a son évalmagd sa
rémunération.

Il atteste I'exactitude de la composition de I'etides autres éléments avant publication.

Les honoraires du commissaire aux comptes sont ftkén commun accord entre celui-ci et le conseil
d’administration ou le directoire de la sociétégestion au vu d’'un programme de travail précisastiligences
estimées nécessaires.

En cas de liquidation, il évalue le montant deffsaet établit un rapport sur les conditions deecitjuidation.

Il atteste les situations servant de base a laldision d’acomptes.

Ses honoraires sont compris dans les frais deogesti

» Article 8 - Les comptes et le rapport de gestion

A la cléture de chaque exercice, la société daagestablit les documents de synthese et établiapport sur la
gestion du fonds pendant I'exercice écoulé.

L'inventaire est certifié par le dépositaire ebdemble des documents ci-dessus est contrdlé pamnimissaire
aux comptes.

La société de gestion tient ces documents a lasiispn des porteurs de parts dans les quatre sudignt la
cléture de l'exercice et les informe du montant de@nus auxquels ils ont droit : ces documents soit

transmis par courrier a la demande expresse deésupsrde parts, soit mis a leur disposition a leiéié de
gestion ou chez le dépositaire.

TITRE Il : MODALITES D'AFFECTATION DES RESULTATS

» Article 9 — Affectation des résultats

Le résultat net de l'exercice est égal au montestidtéréts, arrérages, dividendes, primes et jetsns de
présence ainsi que tous produits relatifs auxstib@nstituant le portefeuille de la société mapuéproduit des

sommes momentanément disponibles et diminué diesdieagestion et de la charge des emprunts.

Les sommes distribuables sont égales au résultatenkexercice augmenté des reports a nouvealagirénou
diminué du solde des comptes de régularisatiomedesius afférents a I'exercice clos.

Les sommes distribuables sont intégralement cég@ited a I'exception de celles qui font I'objet ddun
distribution obligatoire en vertu de la loi.
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TITRE IV : FUSION - SCISSION - DISSOLUTION - LIQUID ATION
» Article 10 - Fusion — Scission

La société de gestion peut, soit faire apport,otalité ou en partie, des actifs compris dans fel$oa un autre
OPCVM qu'elle gere, soit scinder le fonds en deuxptusieurs autres fonds communs dont elle assilaera
gestion.

Ces opérations de fusion ou de scission ne pe@mntéalisées qu'un mois aprés que les portetistdmvisés
par lettre recommandée. Elles donnent lieu a lardéice d'une nouvelle attestation précisant lebrende parts
détenues par chaque porteur.

» Article 11 - Dissolution — Prorogation

Si les actifs du fonds demeurent pendant trentesjoiérieurs au montant fixé a l'article 2 ci-desda société
de gestion procéde, sauf opération de fusion amesutre fonds commun de placement, la société stiogeen
informe I'Autorité des Marchés Financiers et prageshuf opération de fusion avec un autre fondsyaamde
placement, a la dissolution compléte du fonds.

La société de gestion peut dissoudre par anticipd¢i fonds ; elle informe les porteurs de parttaddécision et
a partir de cette date les demandes de souscrimtiale rachat ne sont plus acceptées.

La société de gestion procede également a la dismoldu fonds en cas de demande de rachat deéaldédales
parts, de cessation de fonction du dépositairgl@sucun autre dépositaire n'a été désigné, 'exprhtion de
la durée du fonds, si celle-ci n'a pas été prorogée

La société de gestion informe I'Autorité des Mact@nanciers par courrier de la date et de la ploeede
dissolution retenue. Ensuite, elle adresse a I'Aidtales Marchés Financiers le rapport du comnmssatix
comptes.

La prorogation d'un fonds peut étre décidée paotaété de gestion en accord avec le dépositaareléSision
doit étre prise au moins trois mois avant I'expiratle la durée prévue pour le fonds et portéecatmaissance
des porteurs de parts et de I'Autorité des Marétiganciers.

» Article 12 - Liquidation

En cas de dissolution, le dépositaire, ou le cdsa&u la société de gestion, est chargé des apesatie
liquidation. lls sont investis, a cet effet, desiypairs les plus étendus pour réaliser les actdgeples créanciers
éventuels et répartir le solde disponible entreptaseurs de parts en numéraire ou en valeurs.

Le commissaire aux comptes et le dépositaire coatind'exercer leurs fonctions jusqu'a la fin deérations de
liquidation.

TITRE V : CONTESTATIONS
» Article 13 - Compétence - Election de domicile

Toutes les contestations relatives au fonds quvgraus'élever pendant la durée de fonctionnemeretie-ci,
ou lors de sa liquidation, soit entre les portedesparts, soit entre ceux-ci et la société de gestiu le
dépositaire, sont soumises a la juridiction ddmitraux compétents.

Mise a jour : le 15 février 2012

30



