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OPCVM non conforme aux normes
européennes

Le FCP respecte les régles d’investissement gt
d’'information de la directive 2009/65/CE.

ALCYONE EQUILIBRE

PROSPECTUS

| — CARACTERISTIQUES GENERALES
I-l Forme de TOPCVM :
» Dénomination: ALCYONE EQUILIBRE

» Forme juridique et Etat membre dans lequel TOPCVMa été constitué :
Fonds commun de placement de droit francais (@saler « FCP »).

» Date de création et durée d'existence prévue :
Le Fonds commun de placement a été agréé le 2®reci®94 pour une durée de 99 ans. Il a été eréé |
18 novembre 1994.

» Synthése de l'offre de gestion :

Affectation des . Montant minimum de Souscripteurs
Code ISIN . Devise L .
résultats souscription concernés
FR0007471396| Capitalisation Euro 1 part Tous souscripteurs

» Indication du lieu ou I'on peut se procurer le derrier rapport annuel et le dernier état périodique :
Les derniers documents annuels et périodiquesagbrssés dans un délai d’'une semaine sur simplardim
écrite du porteur auprés de :

ALCYONE FINANCE
1 rue de la Bourse
75002 Paris

Pour des explications complémentaires sur ces dexisnvous pouvez contacter la société a 'adrassessus,
soit par courrier électronique contact@alcyonefagacom, soit par téléphone au 01 42 60 98 54.

I-2 Acteurs :

» Société de gestion ALCYONE FINANCE

Société Anonyme au capital de 345 000 euros, godiétgestion agréée par la COB le 5 janvier 1983 &
numéro d'agrément GP93001.

Siege social et adresse postale : 1 rue de la Beur$002 Paris.

» Dépositaire et établissement en charge de la cenlisation des ordres de souscription et rachat:
CM-CIC Securities.

Société anonyme agréée par le CECEI

Siege social et adresse postale : 6, avenue derrev 75009 Paris.
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» Conservateur et établissement en charge de la tendes registres des parts (passif de TOPCVM):
CM-CIC Securities.

Société anonyme agréée par le CECELI.

Siege social et adresse postale : 6, avenue derrev 75009 Paris.

L'établissement est également, pour le compte d®,lé@ charge de la tenue des registres des parts.

» Commissaire aux comptes :
Cabinet BECQUART EURL — 11 rue Antoine Bourdell@g5915 Paris

» Commercialisateurs :

ALCYONE FINANCE

A noter : Certains commercialisateurs sont incondusfait de l'admission a la circulation des pasts
EUROCLEAR.

» Délégataires:
Délégataire de gestion comptable

CACEIS FASTNET, société anonyme, 1 Place Valhubéi$013 Paris.
La délégation de la gestion comptable porte stotidité de I'actif composant le portefeuille.

» Conseillers :Néant

Il —M ODALITES DE FONCTIONNEMENT ET DE GESTION
II-1 Caractéristiques générales :
» Caractéristiques des parts ou actions :
»Code ISIN :FR0007471396
»Nature du droit attaché a la catégorie de palésfonds commun de placement est une coproprigété d
valeurs mobilieres et d'instruments financiers. qtfeaporteur dispose d'un droit de copropriété esiakttifs du

fonds proportionnel au nombre de parts détenues

»Inscription a un registre ou précision des modslité tenue du passifa tenue du passif est assurée par
le dépositaire. Il est précisé que I'administratias parts est effectuée chez Euroclear France.

» Droits de vote :aucun droit de vote n'est attaché aux parts, éssbns étant prises par la société de
gestion qui agit au nom des porteurs. Une inforomasur les modifications de fonctionnement appsrige
'OPCVM est donnée aux porteurs, soit individuela) soit par voie de presse, soit par tout autpgem
conformément a la réglementation en vigueur.

»wForme des partsAu porteur
» Décimalisation Non
» Date de cl6ture de I'exercice comptable Dernier jour de bourse du mois de décembre.
» Régime fiscal:
Le FCP peut servir de support a des contrats dassae-vie libellés en unités de compte.
L'OPCVM n'est pas sujet a imposition. Toutefoiss [@rteurs peuvent supporter des impositions Idtsqu
cederont les titres de celui-ci.
Le régime fiscal applicable aux sommes distribugas 'OPCVM ou aux plus ou moins values latentes ou

réalisées par 'OPCVM dépend des dispositionsléscapplicables a la situation particuliere devéstisseur, de
sa résidence fiscale et/ou de la juridiction d'siesement de 'OPCVM.
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Si linvestisseur n'est pas sOr de sa situatiozalfés il doit s'adresser a un conseiller fiscaldotoute autre
personne compétente en ce domaine.

[I-2 Dispositions particuliéres :

» Classification :
Diversifié

OPCVM d'OPCVM :
Oui, jusqu’a 50% maximum de I'actif net.

» Objectif de gestion :

L’objectif de gestion du fonds est de réaliser aayem d’'une gestion discrétionnaire, sur la durépldeement
recommandée, une performance supérieure a cebmméndicateur de référence (50% Euro MTS 3-5 + 50%
MSCI WORLD Euro), en offrant a ses souscripteussagantages d’une diversification équilibrée.

» Indicateur de référence :
L'indicateur de référence est l'indice compositévant : 50% de I'Euro MTS 3-5 et 50% de l'indice KB
WORLD Euro.

L’indice Euro MTS 3-5 est l'indice représentatif theperformance des obligations d’Etat de la zoneoHie
maturité comprise entre 3 et 5 ans. Il peut étrsatbé sur le site internet : www.euromts-Itd.com.

L’indice MSCI World Euro (en cours de cléture, noouvert, dividendes réinvestis) est représentatitaurs
des actions de sociétés cotées sur les grands ésambndiaux. Cet indice est publié par Morgan $tanl
Capital International et disponible sur www.msanco

» Stratégie d’investissement:

» Stratégies utilisées :
Pour atteindre son objectif de gestion, les adliisfonds ALCYONE EQUILIBRE sont répartis de fagon
équilibrée entre les marchés actions et les mardeétaux. L'investissement sur les marchés actzers
systématiqguement compris entre 30 et 80% de laatifdis que I'investissement sur les marchés de sara
compris entre 0 et 70%. De cette facon, l'allocatmtre les différentes classes d’actifs (actidnsreduits de
taux) est réalisée de maniére discrétionnaire ectifin des opportunités pergues par le gérant.

La stratégie action consiste pour le gérant a 8éfeter les valeurs de maniére discrétionnaire santrainte de
répartition entre les différents secteurs d’activiti capitalisations boursiéres.

La sélection des titres se fait dans une approehe stock picking » et repose majoritairement ®g ditéres
tels que :

- les perspectives de croissance du secteur etritecfrise,

- la structure financiéere de I'entreprise,

- la qualité de I'’équipe dirigeante et les facilitBadaptation,

- la politique de recherche et d’investissements,

- larépartition géographique des activités,

- la politiqgue de I'entreprise vis & vis de ses autares (distribution de dividendes, communication,

politique de transparence...),
- certaines opérations (offres publiques d’achatesfpubliques d’échange...).

Le gérant tient également compte des avis et d&s rmises par les analystes financiers des intkames
financiers de la société de gestion.

Les lignes sont constituées avec un objectif dsemation a moyen terme (au minimum 2 ans). Elas/ent
cependant étre cédées sur une période plus colateadorisation n'apparait plus attractive auxiyelu gérant.
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La stratégie de taux consiste a réduire le risgfuaux marchés actions. Il n’existe aucune cornteaiglative aux
choix du titre, de la notation, de la devise ouyhe d’émetteur (dette privée ou dette publique)fdhiction des
opportunités, le gérant sélectionnera des titrex@ances et/ou des OPCVM obligataires et/ou moeéta

La part de I'actif qui n’est pas investie en acti@t en produits de taux est investie en autresxsl

»wActifs utilisés (hors dérivés intégrés) :

Le fonds sera exposé au risque de change, propogiiement a la partie de I'actif investie en ttlibellées en
devises autres que I'euro et ne dépassera pas 30%.

> Actions:
En fonction des perspectives percues par le gétashd ses anticipations, le fonds ALCYONE EQUILIBB&
investi entre 30% et 80% de son actif en actionires assimilés cotés sur I'ensemble des mangdgismentés,
majoritairement de la zone euro, appartenant adgecigurs d’activités économiques.
Le portefeuille pourra comprendre des titres deiésés de petites, moyennes et grandes capitalisatio
boursiéres. La répartition entre grandes, moyerheetites capitalisations n’est pas prédéfinisega fonction
des anticipations du gérant
Le fonds se réserve la possibilité d'étre exposésawe des pays émergents dans la limite de 10Paati.

> Titres de créances et instruments du marché moeétai

En fonction des opportunités de marché, le fond€AONE EQUILIBRE peut étre investi en titres de crées
et/ou en instruments du marché monétaire libelléswgos ou en toute autre devise a hauteur de 7&@%mmam
de l'actif net.

Les titres sont sélectionnés quelle que soit laiune (notamment obligations a taux fixe, obligagi@a taux
variable, obligations convertibles...), la qualité slgnature des émetteurs, la maturité ou la dellisgy a
aucune restriction de répartition dette privéeépttblique, ni contrainte de sensibilité.

> Parts et actions dOPCVM

Le Fonds pourra souscrire dans la limite de 50%ateactif en parts ou actions d’autres OPCVM franga
européens et en fonds d'investissement non altésainformes a la Directive 2009/65/CE ou, danéntite de
30%, en OPCVM non conformes a la Directive respiictes 4 criteres de l'article R. 214-13 du Code
Monétaire et Financier. Dans un but de diversificatdu portefeuille, les OPCVM sélectionnées seront
principalement des OPCVM de taux et des OPCVM nwred. Les investissements en OPCVM actions
resteront accessoires et seront sélectionnés etidordes opportunités du gérant sans considéragonones
géographiques, tailles ou secteurs d’activité degses.

Le FCP pourra détenir des parts ou actions d’'OP@wNMe fonds d’investissement suivants :
« OPCVM européens dont frangais conformes a la dvect
M OPCVM pouvant investir jusqu'a 10% de leur aatif@PCVM ou fonds d’investissement
O OPCVM pouvant investir plus de 10% de leur aatifGPCVM ou fonds d'investissement

« OPCVM francais non conformes a la directive :
M Organismes de placement collectif de droit framgai étranger ou fonds d'investissement de
droit étranger répondant aux critéeres d'éligibildé larticle R214-13 du Code monétaire et
financier
O OPCVM pouvant investir plus de 10% de leur aatifGPCVM ou fonds d'investissement
O OPCVM nourricier
O FCIMT

Ces OPCVM et fonds d’investissement peuvent étrésggar la société de gestion ou une société liée.
Les stratégies d'investissement de ces OPCVM elsfafinvestissement sont compatibles avec cellEGR.
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»wDescription des dérivés utilisés pour atteindrejéotif de gestion

Le fonds se réserve la possibilité d'intervenir Bg instruments financiers a terme négociés ssirna@rchés
réglementés de la Communauté européenne.

Le gérant interviendra notamment sur le risqueoastet/ou de taux.

Le gérant négociera uniquement des contrats deefufpour la couverture et/ou I'exposition au ris@aegon
et/ou de taux.

Ces opérations sont limitées a une fois I'actifahds sans rechercher de surexposition.

»Titres intégrant des dérivdwarrants, bons de souscription, etc.)

Le FCP pourraéventuellementvoir recours a des instruments intégrant des égrdans le but de couvrir
partiellement le fonds contre une évolution défabte des actions et/ou des taux et/ou de change.

Dans ce cas, le gérant négociera des warrantsagfhbons de souscription pour la couverture ¢gaposition
des risques actions et/ou de taux et/ou de change.

» Dépots, liquidités et emprunts d’espéces
Afin de contribuer a la réalisation de I'objecté destion, le F.C.P. pourra avoir recours a destdégt a des
emprunts, notamment en vue d'optimiser la gest®radtrésorerie du fonds et tirer parti d’'oppontéside
marché. Ce type d'instruments sera néanmoinséutidBsmaniére accessoire.
- Dépots : le F.C.P. se réserve la possibilité dagtlles dép6ts dans la limite de 20% de son aafifés
d'un méme établissement de crédit. La durée destsiép peut pas étre supérieure a un an.
- Emprunts d'espéces : L'OPCVM n’a pas vocation & émprunteur d’especes, toutefois, il pourra
réaliser des opérations d'emprunt d'espéces de&raarimporaire dans la limite de 10% de son actif.

» Opérations d’acquisition et cession temporaireittes :

« Nature des opérations utilisées : L'OPCVM peut affer des acquisitions et cessions temporaires de

titres (préts et emprunts, pensions de titres) :
e - Opérations de cession temporaire d'instrumentnitiers (préts de titres, mises en pension),
e - Opérations d'acquisition temporaire d’instrumeimanciers (emprunts de titres, prises en pension)
« Nature des interventions, I'ensemble des opératigvant étre limitées a la réalisation de I'objed#
gestion : gestion de la trésorerie.
« Rémunération : Les informations figurent au parpgeafrais et commissions.

» Profil de risque :

L'indicateur de risque et de rendement est de 5.

Ce fonds est classé dans cette catégorie en rdes@on exposition discrétionnaire aux marchés rstei de
taux. Ces titres financiers peuvent connaitre desuations importantes en fonction de la situaeonomique
et boursiére et le capital investi peut étre sowmds fortes baisses de la valeur liquidative.

Au travers de 'OPCVM, le porteur s’expose prindgmaent aux risques suivants :

Votre argent sera principalement investi dans dssuments financiers sélectionnés par la sociétgestion.
Ces instruments connaitront les évolutions etlissadu marché.

Les facteurs de risque exposés ci-apres ne sorlinpigatifs. || appartient a chaque investisseuardlyser le
risque inhérent a tel investissement et de se fgrgelui-méme sa propre opinion en s’entouramésiessaire,
de tous les conseillers spécialisés dans ces demaifin de s’assurer notamment de l'adéquation efe ¢
investissement a sa situation personnelle.
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Risque de perte en capital :
La perte en capital se produit lors de la ventealjpart a un prix inférieur a celui payé a l'achahvestisseur
est averti que le capital n’est pas garanti, itpeupas étre entierement restitué.

Risque lié a la gestion discrétionnaire:

Le style de gestion discrétionnaire repose sutidipation de I'évolution des différents marchéstitms,
produits de taux). Il existe un risque que I'OPCYi® soit pas investi a tout moment sur les marctiés ées
valeurs les plus performants et que la performancEonds soit inférieure a celle de son indiceéfiérence.

Risgue action et de marché :

Les variations des marchés actions peuvent avoimpact négatif sur I'évolution de la valeur ligatdve du
FCP. Le FCP pouvant étre exposé a 80% en actangléur liquidative du FCP baissera en cas debass
marchés actions.

Risque lié aux marchés de petite capitalisatiorrdiére :
L'OPCVM est exposé au risque de liquidité du fatld faible capitalisation de certaines sociétés desquelles
le F.C.P. est susceptible d'investir. A ce timéténtion des investisseurs est attirée sur tegta le marché des

petites capitalisations est destiné a recevoir stesétés qui en raison de leurs caractéristiquésifigues
peuvent représenter des risques pour les investsse

Risque de taux et de crédit :

Du fait de son exposition aux marchés de taux,d®@ & un risque de taux qui découle des variatientadx

d’intéréts. En cas de hausse des taux d'intéré&gliur liquidative du fonds peut baisser.

Un risque lié a la baisse de la qualité de crédide défaut d’'un émetteur privé existe égalementeAitre,

I'attention des investisseurs est attirée sur liegfa’en fonction du sens des opérations de 'OPCVdMbaisse
(en cas d'achat) ou la hausse (en cas de ventda @aleur des titres de créance sur lesquels gubséx
'OPCVM peut entrainer une baisse de la valeuridigtive.

Risgue de change :

Un placement en devises autres que la devise deengfe implique un risque de change. Le FCP peet ét
directement exposé au risque de change sur lalpatn actif investi en titres libellés dans uneeadevise que
I'euro. L'évolution défavorable de ces devises @iniera une baisse de la valeur liquidative du FCP.

Risque actions des pays émergents :

Les conditions de fonctionnement et de surveillades marchés des pays émergents peuvent s'écaster d
standards prévalant pour les grandes places itienaies. Le FCP pouvant étre exposé jusqu'a 10%less
marchés des pays émergents, la valeur liquidatuera baisser en cas de dégradation de la situtitianciére
d'un Etat émergent.

Risgue lié a l'investissement dans certains OPCVM :

L'OPCVM peut investir dans certains OPCVM (FCPRJWT, FCPI, OPCVM de gestion alternative, OPCVM
d'OPC) pour lesquels il existe un risque lié adatign alternative (c'est-a-dire une gestion débéerde tout
indice ou marché). L'OPCVM s'expose ainsi a uruesde liquidité en investissant dans ce type d'ORCV

» Garantie ou protection : Néant.

» Souscripteurs concernés et profil de I'investisseutype : Tous souscripteurs. Il est plus particulierement
destiné a des investisseurs souhaitant s’exposerf@is sur les marchés actions et les marchésade ¢t
disposant d’un horizon d’investissement d’au mé&iras.

Le FCP peut servir de support a des contrats d'asse-vie libellés en unités de compte.

L'investissement dans ce fonds, ne doit pas reptést totalité d’un portefeuille financier.

Le montant qu'il est raisonnable d'investir dand-€& dépend de la situation personnelle du porteaur le
déterminer, il doit tenir compte de son patrimop@sonnel, de ses besoins d’argent actuels etrés 2nais
également de son souhait ou non de prendre desesisdl est également recommandé de diversifier
suffisamment les investissements afin de ne pasxigsser uniquement aux risques de cet OPCVM.

La durée de placement minimum recommandée estds.5
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» Modalités de détermination et d’affectation des regnus :

Le résultat de I'exercice est égal au montant d&séts, arrérages, dividendes, primes et losngete présence
ainsi que tous produits relatifs aux titres conatilt le portefeuille de 'TOPCVM majoré du produitsdsommes
momentanément disponibles et diminué des fraised@an et de la charge des emprunts.

Les sommes distribuables sont égales au résultatenéexercice augmenté des reports a nouvealagirénou
diminué du solde des comptes de régularisatiomelemus afférents a I'exercice clos.

Capitalisation : Les sommes distribuables songraiément capitalisées chaque année, a I'exceptocelles
qui font I'objet d’'une distribution en vertu delt.

» Fréquence de distribution :Néant

» Caractéristiques des parts ou actionsLa devise de libellé des parts est en Euro.

» Modalités de souscription et de rachat :

Organisme désigné pour recevoir les souscriptions ks rachats :

CM-CIC SECURITIES, 6 avenue de Provence, 75441sRzetdex 09

Les ordres de souscriptions et de rachats sontatisgs chaque jour ouvré (J) par le dépositaientat0h30
(heure de Paris) et sont exécutés sur la baseptedhaine valeur liquidative calculée sur les sale cl6ture du
méme jour (bourse du jour J).

Dans le cas ou le jour de centralisation est un f@ué civil en France (au sens de l'article LZ22du Code
du Travail) ou les bourses de références sont tesjdla centralisation des souscriptions/rachaffestue le
jour ouvré suivant.

Le montant minimal pour toute souscription est €'part.

» Date et périodicité d’établissement de la valeurdjuidative :

La valeur liquidative est établie chaque jour, grigour de cléture de I'exercice (J) ou les mascE#ironext
sont ouverts a I'exception des jours fériés lIégamfrance. Dans ce cas elle est établie le joméauivant.

Valeur liquidative d’'origine : 762 euros.

La valeur liquidative du FCP est disponible sur giendemande auprés de la société de gestion
Alcyone Finance — 1 rue de la Bourse — 75002 RassIr son site internetvww.alcyonefinance.com

» Frais et commissions :

» Commissions de souscription et de rachat :
Les commissions de souscription et de rachat viene@gmenter le prix de souscription payé par éstisseur
ou diminuer le prix de remboursement. Dans le aasa@mmissions acquises a I'OPCVM, elles servent a
compenser les frais supportés par le Fonds poesstimou désinvestir les avoirs confiés. Les corsiniss non
acquises reviennent a la société de gestion, ameoomlisateur, etc.
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Frais a la charge de l'investisseur,

prélevés lors des Assiette Taux / baréme
souscriptions/rachats

Commission de souscription noWaleur liquidative X nombre de parts / actions 4%xmum
acquise au FCP

Commission de souscription acquidéaleur liquidative X nombre de parts / actions Néan

au FCP

Commission de rachat non acquise ®aleur liquidative X nombre de parts / actions Néan
FCP

Commission de rachat acquise |Maleur liquidative X nombre de parts / actions Néan
FCP

» Frais de gestion facturés au FCP :

» Commissions de mouvement facturées au FCP ;

A ces frais peuvent s'ajouter :
»des commissions de surperformance. Celles-ci réranhéa société de gestion dés lors que le FCP a
dépassé ses objectifs. La quote-part des commsssiensurperformance correspondant aux rachats est
définitivement acquise a la société de gestioms=bnt facturées au FCP.
» »une part du revenu des opérations d’acquisitiaression temporaires de titres.

Pour plus de précisions sur les frais de transasteffectivement facturés au FCP, se reporter atuibent
d’Informations Clés pour I'lnvestisseur.

Frais facturés au FCP Assiette Taux / baréme

Frais de gestion, Actif net 2,392% TTC de I'actif net maximum

Frais de gestion externes a la société de
gestion (CAC, Dépositaire, distribution, | Actif net Néant
avocats)

Frais indirects maximum (commissions et

i ) Actif net Néant
frais de gestion

Prestataires percevant des commissions de Par mesure de simplification, ne serpnt
mouvement : indiqués ici que les taux maximum
- la société de gestion Prélevement sur chaquBourse France: 0,6% TTC max du
transaction montant brut

Bourse Etranger : 0,65% TTC max [du
montant brut
MONEP : 1,43% TTC max du

premium
- le dépositaire Prélevement sur chaquBourse France : 0,18% TTC max du
transaction montant brut

Bourse Etranger: 0,3% TTC max du
montant brut
MONEP : 0,95% TTC max du
premium
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- le broker Prélevement sur chaduourse France: 0,24% TTC max [du
transaction montant brut
Bourse Etranger : 0,24% TTC max [du
montant brut

17,94% TTC de la sur performance|de

Sur  performance OleIOPCVM par rapport a la

i o ; 1 performance de lindice de référerce
Commission de surperformance :,ggi(gglgﬂersg;éﬁgﬁggrt cl(SO% Euro MTS 3-5 + 50% MSd

WORLD Euro), méme en cas (e
performance négative

Commission de surperformancea commission de surperformance est basée suanfgaraison sur I'exercice
entre la performance de la valeur liquidative dodfet la performance de son indice de référena% (Buro
MTS 3-5 + 50% MSCI WORLD Euro

La commission de surperformance du fonds annuelie fobjet d’une provision calculée et comptakdisa
chaque établissement de la valeur liquidative. Dartas d'une sous-performance de 'OPCVM par rappo
taux de référence, cette provision sera réajustéel biais de reprises sur provisions. Ces fraiorg
directement imputés au compte de résultat du FCP.

La commission de surperformance est prélevée ademmht sur la base de la provision constatée lersad
cléture d’exercice.

Description succincte de la procédure de choixitesmédiaires.
La procédure de sélection et d'évaluation des nméeiiaires et contreparties prend en compte desresit
objectifs tels que le colt de 'intermédiationglaalité d’exécution, la recherche.

Commissions en nature
Aucun intermédiaire ou contrepartie ne fournit denmission en nature a la société de gestion dudfGiehors
de la recherche financiére.

En cas d’opérations de prises ou de mises en periaicémunération est non acquise au Fonds.
En cas de préts de titres, la rémunération estnquise au Fonds.

Pour plus de précision sur les frais effectivenfacturés a 'OPCVM, se reportesu Document d’Informations
Clés pour I'lnvestisseur.

Il —INFORMATIONS D 'ORDRE COMMERCIAL
» Diffusion des informations concernant le FCP :

Les derniers documents annuels et périodiques dude@t disponibles sur simple demande auprés secléaté
de gestion. La valeur liquidative du FCP est didplersur simple demande auprés de la société deges

ALCYONE FINANCE
1 rue de la Bourse
75002 Paris
Téléphone : 01 42 60 98 54
Fax: 0142603117
e-mail :contact@alcyonefinance.com
Internet :www.alcyonefinance.com

 Les événements affectant TOPCVM font I'objet darestains cas, d’'une information de place via
Euroclear France et/ou d’'une information via dggpsuts variés conformément a la réglementation en
vigueur et selon la politique commerciale mise kxce.
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» Toutes les demandes de souscriptions et rachalis B@P sont centralisées auprés de :
CM CIC SECURITIES
6 avenue de Provence
75441 - PARIS - Cedex 09

IV —REGLES D' INVESTISSEMENT :

Le FCP respectera les les regles d'éligibilité et limites d’investissement prévus par la régleat@tt en
vigueur, notamment les articles L 214-20 et R2¥kt-8uivants du Code Monétaire et Financier.

V — RISQUE GLOBAL :

Le risque global sur contrats financiers est célsglon la méthode de I'engagement.

V| —REGLES D' EVALUATION ET DE COMPTABILISATION DES ACTIFS
» Régle d’évaluation des actifs :

Les comptes annuels sont établis conformément @&@positions prévues par le reglement du comitéade |
réglementation comptable n°2003-02 du 2 octobre26M@tif au plan comptable des OPCVM.

Les principes généraux de la comptabilité s’apgigu
- image fidéle, comparabilité, continuité de ligité,
- régularité, sincérité
- prudence
- permanence des méthodes d’'un exercice a l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregisgnt des produits des titres a revenu fixe esi cgls
intéréts encaisses.

Les entrées et les cessions de titres sont corfipéas frais exclus.
La devise de référence de la comptabilité du peuité est en euro.

Les instruments financiers sont enregistrés en tainijjé selon la méthode des codts historiquaagtrits au
bilan a leur valeur actuelle qui est déterminéelpamleur de marché ou a défaut d’existence demégpar tous
moyens externes ou par recours a des modeéles igmsnc

Les différences entre les valeurs actuelles uéiidérs du calcul de la valeur liquidative et lesits historiques
des valeurs mobilieres a leur entrée en porteeusibnt enregistrées dans des comptes « différences
d’estimation ».

Les valeurs qui ne sont pas dans la devise dufpaile sont évaluées conformément au principe ééaan-
dessous, puis converties dans la devise du poiltefeuivant le cours des devises au jour de I'éatbn.

1. Actions, obligations et autres valeurs négocgasun marché réglementé ou assimilé :

Pour le calcul de la valeur liquidative, les acticet autres valeurs négociées sur un marché régiénoe
assimilé sont évaluées sur la base du dernier dovjcur.

Les obligations et valeurs assimilées sont éval@Eame moyenne de cours de cléture communiqués par
différents contributeurs externes. Les intérétgeedes obligations et valeurs assimilées sont&lgusqu’a la
date de la valeur liquidative (jour inclus).

2. Actions, obligations et autres valeurs non néegg sur un marché réglementé ou assimilé :

Les valeurs non négociées sur un marché réglersentévaluées sous la responsabilité de la sadgégestion
(FCP) ou du Conseil d’Administration (SICAV) enlisant des méthodes fondées sur la valeur patriteeit
le rendement, en prenant en considération lesrgi@nus lors de transactions significatives résente
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3. Titres de créances négociables

Les Titres de Créances Négociables et valeurs assenidémnt évalués de facon actuarielle sur la based
courbe de taux majorée le cas échéant d’'un égaésentatif de la valeur intrinséque de I'émetteur.

Les Titres de Créances Négociables et assimilésagfont pas I'objet de transactions significatigest évalués
de facon actuarielle sur la base d'un taux de eéfég défini ci-dessous, majoré le cas échéant duamt
représentatif des caractéristiques intrinsequd'gnetteur :
- TCN dont I'échéance est inférieure ou égale a 1Taux interbancaire offert en euros (Euribor)
- TCN dont I'échéance est supérieure a 1 an: Taux Bens du Trésor a intéréts Annuels
Normalisés (BTAN) ou taux de 'OAT (Obligations Asslables du Trésor) de maturité proche
pour les durées les plus longues

Les Titres de Créances Négociables d’'une duréeiedeésiduelle inférieure ou égale a 3 mois pourémng
évalués selon la méthode linéaire.

Les Bons du Trésor sont valorisés au taux du mareh@muniqué quotidiennement par la Banque de France

4 OPCVM détenus :

Les parts ou actions d’'OPCVM seront valoriséesdelaiére valeur liquidative connue.

5 Opérations de cessions temporaires de titres

5.1 Les acquisitions temporaires de titres :
Les titres recus en pension ou les titres emprusités inscrits en portefeuille acheteur dans laiquie «
créances représentatives des titres recus en pewsiditres empruntés» pour le montant prévu damentrat,
majoré des intéréts a recevoir.

5.2 Les cessions temporaires de titres :
Les titres donnés en pension ou les titres préwdsisscrits en portefeuille et valorisés a ledeuaactuelle. La
dette représentative des titres donnés en pensiome celle des titres prétés est inscrite en pariiéf vendeur

a la valeur fixée au contrat majorée des intérégsus.

6 Instruments financiers a terme :

6.1 Instruments financiers a terme négociés sumanthé réglementé ou assimilé :
Les instruments financiers & terme négociés sunfshés réglementés sont valorisés au derniers dayjour.
6.2 Instruments financiers a terme non négociésisumarché réglementé ou assimilé :

Les swaps

Les contrats d’échange de taux d'intérét et/ou @lg@ses sont valorisés a leur valeur de marché ectitm du
prix calculé par actualisation des flux d'intériteurs aux taux d’'intéréts et/ou de devises de h&r€e prix est
corrigé du risque de signature.

Les swaps d’indice sont évalués de facon actuarselt la base d'un taux de référence fourni paotdarepartie.

Les autres swaps sont évalués a leur valeur dehénarc a une valeur estimée selon les modalitétasdar la
société de gestion.

Les engagements Hors Bilan

Les contrats a terme fermes sont portés pour laleurv de marché en engagements hors bilan au atlisg
dans le portefeuille.
Les opérations a terme conditionnelles sont tradwgh équivalent sous-jacent.
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Les engagements sur contrats d’échange sont péssanteur valeur nominale, ou en I'absence de waleu
nominale pour un montant équivalent.

Date de mise a jour de la Note Détaillée : le 152012
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REGLEMENT

» TITRE I : ACTIFS ET PARTS
» Article 1*" - Parts de copropriété

Les droits des copropriétaires sont exprimés efs pehnaque part correspondant & une méme fracédtactif
du fonds. Chaque porteur de part dispose d'un deitopropriété sur les actifs du fonds proportgbrau
nombre de parts possédées.

La durée du fonds est de 99 ans a compter du 18mme 1994 sauf dans les cas de dissolution aé¢icp de
la prorogation prévue au présent réeglement.

Les caractéristiques des différentes catégoriepatés et leurs conditions d’accés sont précisées da
prospectus simplifié et la note détaillée du FCP.
Les différentes catégories d’actions pourront :

- bénéficier de régimes différents de distributios davenus ; (distribution ou capitalisation)

- étre libellées en devises différentes ;

- supporter des frais de gestion différents ;

- supporter des commissions de souscriptions etafaraifférentes ;

- avoir une valeur nominale différente.

Les parts pourront étre regroupées ou diviséedé&tision de la société de gestion.

Les parts pourront étre fractionnées, sur décidmia société de gestion en dixiemes, centiemanilli@mes,
dix milliemes dénommés fractions de parts.

Les dispositions du réglement réglant I'émissiofeaachat de parts sont applicables aux fractittnparts dont
la valeur sera toujours proportionnelle a celldadpart qu’elles représentent. Toutes les autrggoditions du
reglement relatives aux parts s'appliquent auxtivas de parts sans qu'il soit nécessaire de leifspé sauf
lorsqu'’il en est disposé autrement.

Enfin, la société de gestion peut, sur ses sedeisidns, procéder a la division des parts pardatmon de parts
nouvelles qui seront distribuées aux porteurs éarge des parts anciennes.

» Article 2 - Montant minimal de I'actif

Il ne peut étre procédé au rachat des parts sif lthavient inférieur & 300.000 euros ; lorsquetifa demeure
pendant trente jours inférieur & ce montant, laéséae gestion prend les dispositions afin deduer a la
liquidation de 'OPCVM concerné, ou a l'une des g®ns mentionnées a l'article 411-16 du reglement
général de 'AMF.

» Article 3 - Emissions et rachats des parts

Les parts sont émises a tout moment a la demarsdpafieurs sur la base de leur valeur liquidativgnaentée,
le cas échéant, des commissions de souscription.

Les rachats et les souscriptions sont effectués dies conditions et selon les modalités définiessdie
prospectus.

Les parts de fonds commun de placement peuveetfabjet d'une admission a la cote selon la régfeation
en vigueur.

Les souscriptions doivent étre intégralement libgdé jour du calcul de la valeur liquidative.

Elles peuvent étre effectuées en numéraire oupggorade valeurs mobilieres. La société de gestitendroit de
refuser les valeurs proposées et, a cet effetpsiispl'un délai de sept jours a partir de leur dépét faire
connalitre sa décision. En cas d'acceptation, lesingaapportées sont évaluées selon les reglessfixdarticle 4
et la souscription est réalisée sur la base dedmipre valeur liquidative suivant I'acceptatiors dealeurs
concernées.
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Les rachats sont effectués exclusivement en nureéisuf en cas de liquidation du fonds lorsquepteteurs
de parts ont signifié leur accord pour étre rembésiren titres. lls sont réglés par le dépositares din délai
maximum de cing jours suivant celui de I'évaluatiena part.

Toutefois, si, en cas de circonstances exceptitemdé remboursement nécessite la réalisatiorighiéad'actifs
compris dans le fonds, ce délai peut étre prolosgés pouvoir excéder 30 jours.

Sauf en cas de succession ou de donation-partagession ou le transfert de parts entre porteurde porteurs
a un tiers, est assimilée a un rachat suivi d'eusaiption ; s'il s'agit d'un tiers, le montantldeession ou du
transfert doit, le cas échéant, étre complétégheéhéficiaire pour atteindre au minimum celuialsduscription
minimale exigée par le prospectus.

En application de l'article L.214-8-7 du code mamet et financier, le rachat par le FCP de sespadmme
I'émission de parts nouvelles, peuvent étre sugpenal titre provisoire, par la société de gestoprand des
circonstances exceptionnelles I'exigent et sid&mt des porteurs le commande.

Lorsque I'actif net du FCP est inférieur au monfaré par la réglementation, aucun rachat des perigeut étre
effectué.

Les conditions et les modalités de souscriptioitila et ultérieure minimales sont prévues dangrbspectus
simplifié et la note détaillée.

Le FCP peut cesser d’émettre des parts en applicdé 'article L.214-8-7 second alinéa du code étaine et
financier dans les cas suivants :
- L'OPCVM est dédié a un nombre de 20 porteurs as plu
L'OPCVM est dédié a une catégorie d'investisseuostdes caractéristiques sont définies
précisément par le prospectus complet de 'OPCVM ;
Dans les situations objectives entrainant la feureetles souscriptions telles qu’'un nombre
maximum de parts ou d’actions émises, un montamtrman d’actif atteint ou I'expiration d’une
période de souscription déterminée. Ces situatidmectives sont définies dans la note détaillée
de 'OPCVM.
» Article 4 - Calcul de la valeur liquidative

Le calcul de la valeur liquidative des parts efafié en tenant compte des régles d’évaluatiandig dans le
prospectus.

TITRE Il : FONCTIONNEMENT DU FONDS

» Article 5 - La société de gestion

La gestion du fonds est assurée par la sociétéstimg conformément a l'orientation définie pouifoleds.

La société de gestion agit en toutes circonstapoas le compte des porteurs de parts et peut exiEs@roits
de vote attachés aux titres compris dans le fonds.

» Article 5 bis - Regles de fonctionnement

Les instruments et dépbts éligibles a I'actif duPF&insi que les régles d'investissement sont dédans le
prospectus.

» Article 6 - Le dépositaire

Le dépositaire assure les missions qui lui sonfi€es par les dispositions |égales et réglemergtarevigueur
ainsi que celles qui lui on été contractuellememfiées.

. En cas de litige avec la société de gestionfarme I’Autorité des Marchés Financiers.
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» Article 7 - Le commissaire aux comptes

Un commissaire aux comptes est désigné pour sicciers, aprés accord de I'Autorité des Marchés rigieas,
par le conseil d'administration ou le directoirdalsociété de gestion.

Il effectue les diligences et contrdles prévuslpdoi et notamment certifie, chaque fois qu'il iyeau, la sincérité
et la régularité des comptes et des indicationsatiere comptable contenues dans le rapport deogesti

Il peut étre renouvelé dans ses fonctions.

Il porte a la connaissance de I'Autorité des MascRéanciers, ainsi qu'a la société de gestion @& Hes
irrégularités et inexactitudes qu'il a relevéessdlaccomplissement de sa mission.

Les évaluations des actifs et la déterminationpdeiés d’échange dans les opérations de transfimmdusion
ou scission sont effectuées sous le controle duriesaire aux comptes.

Il apprécie tout apport en nature et établit scasresponsabilité un rapport relatif a son évalmagd sa
rémunération.

Il atteste I'exactitude de la composition de I'etides autres éléments avant publication.

Les honoraires du commissaire aux comptes sont ftkén commun accord entre celui-ci et le conseil
d’administration ou le directoire de la sociétégéstion au vu d’un programme de travail précisastiligences
estimées nécessaires.

En cas de liquidation, il évalue le montant deffsaet établit un rapport sur les conditions deecitjuidation.

Il atteste les situations servant de base a lallision d’acomptes.

Ses honoraires sont compris dans les frais deogesti

» Article 8 - Les comptes et le rapport de gestion

A la cléture de chaque exercice, la société daagesétablit les documents de synthése et établiapport sur la
gestion du fonds pendant I'exercice écoulé.

La société de gestion établit, au minimum de fegemestrielle et sous contrble du dépositaire, &imsaire des
actifs de 'OPC.L'ensemble des documents ci-dessusontrdlé par le commissaire aux comptes.

La société de gestion tient ces documents a lasitspn des porteurs de parts dans les quatre sudignt la
cléture de Il'exercice et les informe du montant de@nus auxquels ils ont droit : ces documents soit

transmis par courrier a la demande expresse deésupsrde parts, soit mis a leur disposition a leiéié de
gestion ou chez le dépositaire.

TITRE 1ll : MODALITES D'AFFECTATION DES RESULTATS

» Article 9 — Affectation des résultats

Le résultat net de l'exercice est égal au montestidtéréts, arrérages, dividendes, primes et jetsns de
présence ainsi que tous produits relatifs auxstib@nstituant le portefeuille de la société mapuéproduit des

sommes momentanément disponibles et diminué diesifeagestion et de la charge des emprunts.

Les sommes distribuables sont égales au résultatenkexercice augmenté des reports a nouvealagirénou
diminué du solde des comptes de régularisatiomedesius afférents a I'exercice clos.

Les sommes distribuables sont intégralement cég@ited a I'exception de celles qui font I'objet ddun
distribution obligatoire en vertu de la loi.
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TITRE IV : FUSION - SCISSION - DISSOLUTION - LIQUID ATION
» Article 10 - Fusion — Scission

La société de gestion peut, soit faire apport,otalité ou en partie, des actifs compris dans fel$oa un autre
OPCVM qu'elle gére, soit scinder le fonds en deuxptusieurs autres fonds communs dont elle assiaera
gestion.

Ces opérations de fusion ou de scission ne pe@ientéalisées qu' aprés que les porteurs ontvitésaElles
donnent lieu a la délivrance d'une nouvelle attiestgrécisant le nombre de parts détenues pamehpgrteur.

» Article 11 - Dissolution — Prorogation

Si les actifs du fonds demeurent pendant trentesjoiiérieurs au montant fixé a l'article 2 ci-desda société
de gestion en informe I'Autorité des Marchés Finarset procede, sauf opération de fusion aveatne fonds
commun de placement, & la dissolution compléteoddd.

La société de gestion peut dissoudre par anticipdd fonds ; elle informe les porteurs de parttaddécision et
a partir de cette date les demandes de souscriptiaie rachat ne sont plus acceptées.

La société de gestion procede également a la dismoldu fonds en cas de demande de rachat deéaldédales
parts, de cessation de fonction du dépositairglEsucun autre dépositaire n'a été désigné, 'enpration de
la durée du fonds, si celle-ci n'a pas été prorogée

La société de gestion informe I'Autorité des Maci@nanciers par courrier de la date et de la ploeede
dissolution retenue. Ensuite, elle adresse a I'Aidtales Marchés Financiers le rapport du comnmssaiix
comptes.

La prorogation d'un fonds peut étre décidée paotaété de gestion en accord avec le dépositadreléSision
doit étre prise au moins trois mois avant I'expiratle la durée prévue pour le fonds et portéecatmaissance
des porteurs de parts et de I'Autorité des Marétiganciers.

» Article 12 - Liquidation

En cas de dissolution, la société de gestion aléfmsitaire, assume les fonctions de liquidatéudéfaut, le
liquidateur est désigné en justice a la demand®ule personne intéressée. lls sont investis, &fiet, des
pouvoirs les plus étendus pour réaliser les aqgtéger les créanciers éventuels et répartir leesdldponible
entre les porteurs de parts en numéraire ou eargle

Le commissaire aux comptes et le dépositaire coatind'exercer leurs fonctions jusqu'a la fin desrations de
liquidation.

TITRE V : CONTESTATIONS
» Article 13 - Compétence - Election de domicile
Toutes les contestations relatives au fonds quvgrdus'élever pendant la durée de fonctionnememebs-ci,

ou lors de sa liquidation, soit entre les portedesparts, soit entre ceux-ci et la société de gestiu le
dépositaire, sont soumises a la juridiction ddmitraux compétents.
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