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OPCVM non conforme aux normes
européennes

Le FCP respecte les regles d'investissement |et
d’information de la directive 2009/65/CE.

ALCYONE VALORISATION

PROSPECTUS

| — CARACTERISTIQUES GENERALES
I-l Forme de 'OPCVM :
» Dénomination : ALCYONE VALORISATION

» Forme juridique et Etat membre dans lequel TOPCVMa été constitué :
Fonds commun de placement de droit francais (@saler « FCP »).

» Date de création et durée d'existence prévue :
Le Fonds commun de placement a été agree le 2iejd2000 pour une durée de 99 ans. Il a été créé
le 08 février 2000.

» Synthese de l'offre de gestion :

Code ISIN Affec,tatlon Devise G minimum E Souscripteurs
des résultats souscription .
concernes
FRO007040688 Capitalisatign Euro 1 part Tous souscripteurs

» Indication du lieu ou l'on peut se procurer le derner rapport annuel et le dernier état
périodique :

Les derniers documents annuels et périodiguesasivassés dans un délai d’'une semaine sur simple
demande écrite du porteur aupres de :

ALCYONE FINANCE
1 rue de la Bourse
75002 Paris

Pour des explications complémentaires sur ces deatamvous pouvez contacter la société a
'adresse ci-dessus, soit par courrier électroniquantact@alcyonefinance.com, soit par téléphone
au 01 42 60 24 43.
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[-2 Acteurs :

» Société de gestion ALCYONE FINANCE

Société anonyme au capital de 345 000 €, sociégeston agréée par la COB le 5 janvier 1993
sous le numéro d'agrément GP93001.

Siege social et adresse postale : 1 rue de la Beur$002 Paris.

» Dépositaire et établissement en charge de la cenligation des ordres de souscription et
rachat:

CM-CIC Securities

Société anonyme agréee par le CECEI

Siege social et adresse postale : 6, avenue derrey 75009 Paris.

» Conservateur et établissement en charge de la tenwes registres des parts (passif de
'OPCVM):

CM-CIC Securities

Société anonyme agréeée par le CECEI

Siege social et adresse postale : 6, avenue derrey 75009 Paris.

» Commissaire aux comptes :
Cabinet BECQUART- 11, rue Antoine Bourdelle — 75@Hsis

» Commercialisateurs :

ALCYONE FINANCE

A noter : Certains commercialisateurs sont incorgwsait de I'admission a la circulation des parts
en EUROCLEAR.

» Délégataires:

Délégataire de gestion comptable

CACEIS FASTNET, société anonyme, 1 Place Valhubé®013 Paris.

La délégation de la gestion comptable porte stotidité de I'actif composant le portefeuille.

» Conseillers :Néant

Il —MODALITES DE FONCTIONNEMENT ET DE GESTION :
lI-1 Caractéristiques générales :
» Caractéristiques des parts ou actions :
» Code ISIN :FR0O007040688
»Nature du droit attaché a la catégorie de patts fonds commun de placement est une

copropriété de valeurs mobiliéres et d'instrumdintenciers. Chaque porteur dispose d'un droit de
copropriété sur les actifs du fonds proportionmehambre de parts détenues.
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» Inscription a un registre ou précision des modslité tenue du passifa tenue du passif est
assurée le dépositaire. Il est précisé que l'acdstration des parts est effectuée chez Euroclear
France.

» Droits de vote :aucun droit de vote n’est attaché aux parts, éesstbns étant prises par la
société de gestion qui agit au nom des porteure Wformation sur les modifications de
fonctionnement apportées a 'TOPCVM est donnée auteprs, soit individuellement, soit par voie
de presse, soit par tout autre moyen conformémizntéglementation en vigueur.

» Forme des partsAu porteur
» Décimalisation Non
» Date de cl6ture de I'exercice comptable Dernier jour de bourse du mois de décembre.

» Régime fiscal:
Le FCP pourra servir de support a des contratsdraace-vie libellés en unités de compte.

L'OPCVM n'est pas sujet a imposition. Toutefois porteurs peuvent supporter des impositions
lorsqu'ils cederont les titres de celui-ci.

Le régime fiscal applicable aux plus ou moins-vallagentes ou réalisées par I'OPCVM dépend des
dispositions fiscales applicables a la situatiortipaliere de l'investisseur, de sa résidence lesca
et/ou de la juridiction d'investissement de 'OPCVM

Si l'investisseur n'est pas sOr de sa situatiaralis il doit s'adresser a un conseiller fiscahdoute
autre personne compeétente en ce domaine.

[I-2 Dispositions particuliéres :

» Classification :
OPCVM « Diversifié »

» Objectif de gestion :

L'objectif de gestion du fonds est de réaliser, fardurée de placement recommandée, une
performance supérieure a celle de son indice daigte (50% Euro MTS 3-5 + 50% CAC 40), a
travers une sélection de valeurs mobilieres framsagt étrangeres.

» Indicateur de référence :
L’indicateur de référence est l'indice compositévant : 50% de I'Euro MTS 3-5 et 50% du CAC
40.

L’indice Euro MTS 3-5 est l'indice représentatif deperformance des obligations d’Etat de la zone
Euro de maturité comprise entre 3 et 5 ans. |l géngt consulté sur le site Intermetyw.euromts-
Itd.com

Le CAC 40 (Cotation Assistée en Continu) est I'cadde marché de la Bourse de Paris, calculé en
continu a partir d'un échantillon de 40 actionséest sur le premier marché, sélectionnées pour leur
représentativité, leur importance et choisies enction d’exigences multiples (capitalisation,
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liquidité et diversification sectorielle). Le poidie chaque valeur dans l'indice est pondéré par sa
capitalisation flottante. L'indice est calculé diendes réinvestis.

Il est calculé par Euronext et est disponible susite Internetvww.euronextcom ou sur d’autres
sites spécialisésvivw.boursorama.com

» Stratégie d’investissement:

» Stratégies utilisées :
Pour atteindre son objectif de gestion, le fondsCXDNE VALORISATION est principalement
investi en actions francaises et étrangéeres (eslemtent Europe et Amérique du Nord), sans
contrainte de répartition entre les différentes emogéographiques. Il peut étre expose, a titre
accessoire, aux actions des pays émergents.

La proportion du fonds exposée en actions estddéaie maniére discrétionnaire et pourra fluctuer
entre 20% et 100% en fonction des opportunitéshdi@cet de ventes percues par le gérant. En
conséguence, celui-ci s’autorise a avoir une partgortante, voire la totalité, du fonds exposge e
actions.

La stratégie action consiste pour le gérant a séfeter les valeurs de maniére discrétionnaire sans
contrainte de répartition entre les différents et d’activité ou capitalisations boursiéres.

La sélection des titres se fait dans une approehe stock picking » et repose majoritairement sur
des criteres tels que :

- les perspectives de croissance du secteur etrdesfeise,

- la structure financiére de I'entreprise,

- la qualité de I'équipe dirigeante et les facilitéadaptation,

- la politique de recherche et d’'investissements,

- la répartition géographique des activités,

- la politigue de l'entreprise vis a vis de ses autares (distribution de dividendes,
communication, politique de transparence...),

certaines opérations (offres publiques d’achatesfpubliques d’échange...).

Le gérant tient également compte des avis et déssnEmises par les analystes financiers des
intermédiaires financiers de la société de gestion.

Les lignes sont constituées avec un objectif des@mation a moyen terme (au minimum 2 ans).
Elles peuvent cependant étre cédées sur une péslodecourte si la valorisation n’apparait plus
attractive aux yeux du gérant.

La stratégie de taux consiste a réduire le risguaux marchés actions. Il n’existe aucune cortain
relative a la devise ou au type d’émetteur (detigée ou dette publique). En fonction des
opportunités, le gérant sélectionnera principalgrden titres de créances de duration comprise entre
3 et 5 ans et/ou des OPCVM obligataires et/ou d@S\OM monétaires.
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Allocation cible :
Minimum Niveau moyen Maximum
d’utilisation
Actions 20% 60% 100%
Taux 0 40% 80%

Le FCP a vocation a étre exposé entre 20% et 1d®%on actif en actions et entre 0 et 80% de son
actif aux marchés de taux.

Le fonds sera donc exposé au risque de changeyrtimomellement a la partie de I'actif investie en
actions libellées en devises autres que I'euro tialmite de 30% de son actif net.

» Actifs utilisés (hors dérivés intégres) :

» Actions:
Le fonds ALCYONE VALORISATION a vocation a étre mosé entre 20% et 100% de son actif en
actions. Compte tenu de l'indice de référencegktign du fonds est plutét orientée vers les marché
actions francais et européens de la zone euroefsit les actions retenues sont sélectionnées sans
contrainte de répartition entre les différentesezogéographiques mais en fonction des opportunités
d’'investissement qui se présentent.

La gestion du fonds étant discrétionnaire, lesoastiretenues seront cotées sur I'ensemble des
marchés réglementés et quel que soit le sectectidté.

Le portefeuille pourra comprendre des titres deiésés de petites, moyennes et grandes
capitalisations boursieres. La répartition entr@nges, moyennes et petites capitalisations n’est pa
prédéfinie et sera fonction des anticipations dage

» Titres de créances et instruments du marché moaétai
Dans un but de diversification du portefeuille etaas d’anticipation baissiére des marchés actions,
ALCYONE VALORISATION peut étre exposé en titres deances et en instruments du marché
monétaire libellés en euros ou en toute autre devisauteur de 80% maximum de I'actif net.
Les titres sélectionnés quelle que soit leur napootamment obligations a taux fixe, obligations a
taux variable, obligations convertibles, obligatoremboursables en actions (ORA), titres
participatifs, titres de créances négociables (TCNpu la devise peuvent étre des titres notés entre
AAA et BBB ainsi que des titres non notés dandrtaté de 10% de l'actif du FCP. Les titres high
yield (haut rendement associé a un risque élew}, ton notés, sont exclus. Les titres retenusnauro
principalement une duration comprise entre 3 eibead leur sélection se fera a la discrétion dargér
sans restriction de répartition dette privée/dettelique.

Parts et actions d'OPCVM

Le Fonds pourra souscrire jusqu’a 50% en partsctiores d’autres OPCVM francais ou européens
conformes a la Directive 2009/65/CE ou en OPCVM nonformes a la Directive respectant les 4
criteres de l'article R. 214-13 du Code Monétaitd=mancier Dans un but de diversification du
portefeuille, les OPCVM sélectionnées seront ppalement des OPCVM de taux, des OPCVM
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monétaires, et des OPCVM actions sélectionnés entifm des opportunités du gérant sans
considération de zones géographiques, tailles dews d’activité des sociétés.

Le FCP pourra détenir des parts ou actions d’OP@wMe fonds d’investissement suivants :
* OPCVM européens dont frangais conformes a la dwect
M OPCVM pouvant investir jusqu'a 10% de leur acti ©PCVM ou fonds
d’investissement
0 OPCVM pouvant investir plus de 10% de leur actif ®&PCVM ou fonds
d’investissement

*  OPCVM non conformes a la directive :
M Organismes de placement collectif de droit framcaiu étranger ou fonds
d’'investissement de droit étranger répondant ait&res d’éligibilité de I'article R214-13
du Code monétaire et financier
0 OPCVM pouvant investir plus de 10% de leur actif ®&PCVM ou fonds
d’'investissement
0 OPCVM nourricier
O OPCVM bénéficiant d'une procédure allégée
0 OPCVM contractuels
0 OPCVM a régles d’'investissement allégées sansddfeevier
[0 OPCVM a regles d'investissement allégées a etfdedier dans la limite de 10 % de
I'actif net
0 FCPR dont FCPI, FCPR bénéficiant d'une procediigér, Fonds d'investissement
de proximité
O FCIMT

Ces OPCVM et fonds d’investissement peuvent étrésgpar la société de gestion ou une société
liée.

Les stratégies d’investissement de ces OPCVM elsfalinvestissement sont compatibles avec celle
du FCP.

» Description des dérivés utilisés pour atteindrgjdotif de gestion

Le fonds se réserve la possibilité d’intervenir lesrinstruments financiers a terme négociés ssir de
marchés réglementés de I'Union Européenne.

Le gérant interviendra principalement sur le risgaBons et accessoirement sur les risques taux et
devises.

Le gérant pourra négocier des contrats de futuoes [@ couverture et/ou I'exposition au risque
action et/ou de taux et/ou sur devises.

Ces opérations sont limitées a une fois I'actifalids sans rechercher de surexposition.
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» Titres intégrant des dérivéwarrant, bon de souscription, etc.)

Le FCP pourraéventuellemenavoir recours a des instruments intégrant des érilans le but de
couvrir partiellement le fonds contre une évolutitiiavorable des actions et des taux.

Dans ce cas, le gérant négociera des warrants ©bales de souscription pour la couverture des
risques actions et taux.

» Dépbts, liquidités et emprunts d’espéces

Afin de contribuer a la réalisation de I'object#f gestion, le FCP pourra avoir recours a des dépots
a des emprunts, notamment en vue d'optimiser ldogede la trésorerie du fonds et tirer parti
d’opportunités de marché. Ce type d'instruments séanmoins utilisé de maniere accessoire.

- Dépbts : le FCP se réserve la possibilité d'utilies dépots dans la limite de 20% de son
actif aupres d'un méme établissement de créditdlwae des dépbts ne peut pas étre
Ssupérieure a un an.

- Emprunts d'espéeces : L'OPCVM n’a pas vocation @& é@nprunteur d’espéces, toutefois, il
pourra réaliser des opérations d'emprunt d'espgeananiere temporaire dans la limite de
10% de son actif.

» Opérations d’acquisition et cession temporaireites :

* Nature des opérations utilisées: L'OPCVM peut affer des acquisitions et cessions
temporaires de titres (préts et emprunts, penslerigres) :
- opérations de cession temporaire d’instrumentsnéieas (préts de titres, mises en
pension),
- opérations d’acquisition temporaire d’instrumenitgimciers (emprunts de titres, prises
en pension).
* Nature des interventions, I'ensemble des opérattmvant étre limitées a la réalisation de
I'objectif de gestion : gestion de la trésorerie.
* Rémunération : Les informations figurent au parplgeafrais et commissions.

» Profil de risque :

L’indicateur de risque et de rendement est de 5

Ce fonds est classé dans cette catégorie en rdsaon exposition discrétionnaire aux marchés
actions et de taux. Ces titres financiers peuvennaitre des fluctuations importantes en fonctien d
la situation économique et boursiére et le capitabsti peut étre soumis a de fortes baisses de la
valeur liquidative.

Au travers de 'OPCVM, le porteur s’expose prindégmaent aux risques suivants :

Votre argent sera principalement investi dans dssuments financiers sélectionnés par la société
de gestion. Ces instruments connaitront les éwristét les aléas du marché.

Les facteurs de risque exposés ci-apres ne sonlirpiatifs. Il appartient a chaque investisseur
d’analyser le risque inhérent a tel investissenetrtte se forger par lui méme sa propre opinion en
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s’entourant si nécessaire, de tous les consetlpésialisés dans ces domaines afin de s’'assurer
notamment de I'adéquation de cet investissemeatsitigation personnelle.

Risque de perte en capital :
La perte en capital se produit lors de la ventaalpart a un prix inférieur a celui payé a l'achat.
L’investisseur est averti que le capital n’est gasanti, il peut ne pas étre entierement restitué.

Risque lié & la gestion discrétionnaire:

Le style de gestion discrétionnaire repose sutidigation de I'évolution des différents marchés

(actions, produits de taux). Il existe un risque §OPCVM ne soit pas investi a tout moment sur les
marchés et/ou les valeurs les plus performantsi@tiaperformance du Fonds soit inférieure a celle
de son indice de référence.

Risque action et de marché:

Les variations des marchés actions peuvent avoirmact négatif sur I'évolution de la valeur
liquidative du FCP. Le FCP ayant vocation a éttposé entre 20% et 100% de son actif en
actions, la valeur liquidative du FCP baisseraande baisse des marchés actions.

Ce risque est essentiellement lié aux investissentirects du fonds en titres vifs. Il peut égalame

étre lié aux investissements dans d’autres OPCVM.

Risque lié aux marchés de petite capitalisationdiere :

L’'OPCVM est exposé au risque de liquidité du fastld faible capitalisation de certaines sociétés
dans lesquelles le F.C.P. est susceptible d'imvéste titre I'attention des investisseurs etitéd

sur le fait que le marché des petites capitalinatest destiné a recevoir des sociétés qui emrdeso
leurs caractéristiques spécifiques peuvent reptésdas risques pour les investisseurs.

Risque de taux et de crédit :

Du fait de son exposition aux marchés de taux ¢ehiet 80% de I'actif), le FCP a un risque de taux
qui découle des variations de taux d’intéréts. &nhde hausse des taux d’intérét, la valeur ligividat
du fonds peut baisser.

Un risque lié a la baisse de la qualité de créaditle défaut d’'un émetteur privé existe également. A
ce titre, l'attention des investisseurs est attgéele fait qu’en fonction du sens des opératidas
'OPCVM, la baisse (en cas d’achat) ou la hauseecés de vente) de la valeur des titres de créance
sur lesquels est exposé 'OPCVM peut entraineraigse de la valeur liquidative. .

Le fonds peut étre exposé au risque de crédit esitittes non notés a hauteur de 10% de l'actif du
FCP. Les titres non notés pouvant étre des titheguk rendement », ceux-ci comportent un risque
accru et peuvent entrainer une baisse de la Visdguotative.

Risque de change:

Un placement en devises autres que la devise deenge implique un risque de change. Le FCP
peut étre directement exposé au risque de chahgataur de 30% maximum sur la part de son actif
investi en titres libellés dans une autre devise kguro. L'évolution défavorable de ces devises
entrainera une baisse de la valeur liquidative@B.F

Le gérant est autorisé a pratiquer de facon discrédire des couvertures totales ou partiellesede ¢
risque.
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Le risque de change est essentiellement lié augstissements directs du fonds dans des titres
libellés dans d’autres monnaies que l'euro. Il pégdlement étre lié a linvestissement dans des
OPCVM ne couvrant pas le risque de change.

Autres risques :

Risque actions des pays émergents :

Les conditions de fonctionnement et de surveillades marchés des pays émergents peuvent
s'écarter des standards prévalant pour les gramaiess internationales. Le FCP pouvant étre exposeée
jusqu'a 10% sur des marchés actions des pays émgrigevaleur liquidative pourra baisser en cas
de dégradation de la situation financiére d'un &ftatrgent.

» Garantie ou protection : Néant.

» Souscripteurs concernés et profil de linvestisseutype : Tous souscripteurs. Il est plus
particulierement destiné a des investisseurs rebhat une exposition aux marchés des actions et de
taux au travers d’'un placement diversifié.

La durée de placement minimum recommandée estds.5
L’investissement dans ce fonds, ne doit pas reptésta totalité d’'un portefeuille financier.

Le montant qu'il est raisonnable d'investir danEC® dépend de la situation personnelle du porteur.
Pour le déterminer, il doit tenir compte de sorripaiine personnel, de ses besoins d’argent actuels
et a 5 ans maiggalement de son souhait ou non de prendre desesisdl est également
recommandé de diversifier suffisamment les investigents afin de ne pas les exposer uniquement
aux risques de cet OPCVM.

» Modalités de détermination et d’affectation des regnus :

Le résultat net de I'exercice est égal au montestimtéréts, arrérages, dividendes, primes et lots,
jetons de présence ainsi que tous produits relatifs titres constituant le portefeuille de
'OPCVM majoré du produit des sommes momentanérdesponibles et diminué des frais de
gestion et de la charge des emprunts.

Les sommes distribuables sont égales au résulttdier&xercice augmenté des reports a nouveau
et majoré ou diminué du solde des comptes de négali@n des revenus afférents a l'exercice
clos.

Capitalisation : Les sommes distribuables sont intégralement degiés chaque année, a
I'exception de celles qui font lI'objet d'une distition en vertu de la loi.

» Fréquence de distribution :Néant.

» Caractéristiques des parts ou actionsLa devise de libellé des parts est en Euro.
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» Modalités de souscription et de rachat :
Organisme désigné pour recevoir les souscriptions kes rachats :
CM-CIC SECURITIES, 6 avenue de Provence, 75441sRzedex 09.

Les ordres de souscriptions et de rachats sontatisgs chaque jour ouvré (J) par le dépositaire
avantl0Oh30 (heure de Paris) et sont exécutés sur la basea ggochaine valeur liquidative
calculée sur les cours de cléture du méme jourr@godu jour J).

Dans le cas ou le jour de centralisation est unf@nig civil en France (au sens de l'article LA22-
du Code du Travail) ou les bourses de référencast smvertes, la centralisation des
souscriptions/rachats s'effectue le jour ouvréamiiv

Le montant minimal pour toute souscription est @' art.

» Date et périodicité d’établissement de la valeurduidative :
Valeur liquidative d’origine : 15 euros.

La valeur liquidative est établie chaque jour, drigour de cléture de I'exercice (J) ou les masché
Euronext sont ouverts a I'exception des jours &ii#gaux en France. Dans ce cas, la valeur
liquidative est établie le jour ouvré suivant.

Elle est calculée a J+1 sur la base des courdtdeelde J.

La valeur liquidative du FCP est disponible surmandemande aupres de la société de gestion :
Alcyone Finance — 1 rue de la Bourse — 75002 Pais sur son site internet
www.alcyonefinance.com

» Frais et commissions :

» Commissions de souscription et de rachat :
Les commissions de souscription et de rachat vignaegmenter le prix de souscription payé par
linvestisseur ou diminuer le prix de remboursemeddéns le cas de commissions acquises a
'OPCVM, elles servent a compenser les frais sui@sgpar le Fonds pour investir ou désinvestir les
avoirs confiés. Les commissions non acquises reen a la société de gestion, au
commercialisateur, etc.

Frais a la charge de l'investisseur,
prélevés lors des souscriptions/rachatg Assiette Taux / baréme

Commission de souscription non acquigaleur liquidative X nombre del% maximum

au FCP parts

Commission de souscription acquise | ¥aleur liquidative X nombre déNéant

FCP parts

Commission de rachat non acquise au F&&leur liquidative X nombre (TNéant

Commission de rachat acquise au FCP ezzfur liquidative X nombre ieNéant
parts

10



finance

» Frais de gestion facturés au FCP

» Commissions de mouvement facturées au FCP ;

A ces frais peuvent s’ajouter :

»des commissions de surperformance. Celles-ci réranhia société de gestion dés lors que le
FCP a dépassé ses objectifs. La qyate des commissions de surperformance corresponda
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aux rachats est définitivement acquise a la sodeégestion. Elles sont facturées au FCP.

»une part du revenu des opérations d’acquisitiaression temporaires de titres.

Pour plus de précisions sur les frais effectivenfenturés au FCP, se reporter

d’'Informations Clés pour I'Investisseur.

Frais facturés au FCP Assiette Taux / baréme
Frais de gestion
Actif net 2,392% TTC de [lactif net
maximum
Frais de gestion externes a la société
de gestion (CAC, Dépositairéictif net Néant
distribution, avocats)
Frais |nd|rects' maximum, e o Néant
(commissions et frais de gestion
Prestataires percevant des Par mesure de simplification, pe

commissions de mouvement :

la société de gestion

le dépositaire

Prélevement sy
chaque transaction

Prélevement sy
chaque transaction

seront indiqués ici que les taux
maximum:

Bourse France : 0,64% TTC
montant brut

Bourse Etranger: 0,79% TT
du montant brut

MONEP : 0,32% du premium

du

C

Bourse France: 0,16% TTC
montant brut

Bourse Etranger: 0,16% TT
du montant brut
MONEP : 0,08%
premium

C

TTC d

11
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- le broker Prélévement suBourse France: 0,2% TTC du
chaque transaction | montant brut
Bourse Etranger : 0,2% TTC du
montant brut
MONEP: 04% TTC du
premium
- Commission de 23,92% TTC de la
surperformance Surperformance desurperformance de I'OPCVM
'OPCVM par par rapport a la performance |de
rapport a I'indice de|son indice de référence (50%
référence. Euro MTS 3-5 + 50% CAC 40),
méme en cas de performance
négative

Commission de surperformancka commission de surperformance est basée swni@araison sur
I'exercice entre la performance de la valeur ligtive du fonds et la performance de son indice de
référence (50% Euro MTS 3-5 + 50% CAC 40).

La commission annuelle de surperformance du fdieds I'objet d’'une provision calculée et
comptabilisée a chaque établissement de la valguidative. Dans le cas d’'une sous-performance
de TOPCVM par rapport au taux de référence, cetteision sera réajustée par le biais de reprises
sur provisions. Ces frais seront directement imgpatécompte de résultat du FCP.

La commission de surperformance est prélevée ademusht sur la base de la provision constatée
lors de la cloture d’exercice.

Description succincte de la procédure de choixmtesmédiaires.
La procédure de sélection et d’évaluation des nmégiiaires et contreparties prend en compte des
critéres objectifs tels que le colt de I'interméidia, la qualité d’exécution, la recherche.

Commissions en nature
Aucun intermédiaire ou contrepartie ne fournit denmission en nature a la société de gestion du
FCP en dehors de la recherche financiére.

En cas d’opérations de prises ou de mises en penaicémunération est non acquise au Fonds
En cas de préts de titres, la rémunération esanquise au Fonds.

Pour plus de précision sur les frais effectivemiacturés a 'OPCVM, se reporterau Document
d’Informations Clés pour I'lnvestisseur.

[Il —INFORMATIONS D’ ORDRE COMMERCIAL

» Diffusion des informations concernant le FCP :

Les derniers documents annuels et périodiques dide@t disponibles sur simple demande auprés
de la société de gestion.
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La valeur liquidative du FCP est disponible surgardemande auprés de la société de gestion :

ALCYONE FINANCE
1 rue de la Bourse
75002 Paris
Téléphone : 01 42 60 24 43
Fax:01 42603117
E-mail : contact@alcyonefinance.com
Internet :www.alcyonefinance.com

Les événements affectant TOPCVM font I'objet daestains cas, d’'une information de place via
Euroclear France et/ou dune information via degppsuts variés conformément a la
réglementation en vigueur et selon la politique cwrtiale mise en place.
Toutes les demandes de souscriptions et rachalis E@QP sont centralisées aupres de :

CM-CIC SECURITIES

6 avenue de Provence

75441 - PARIS - Cedex 09

IV —REGLES D' INVESTISSEMENT :
Le FCP respectera les regles d’éligibilité et Iestes d’'investissement prévus par la réglementatio
en vigueur, notamment les articles L 214-20 et&R2%t suivants du Code Monétaire et Financier.

V —RISQUE GLOBAL :

Le risque global sur contrats financiers est calsalon la méthode de 'engagement.

V| —REGLES D' EVALUATION ET DE COMPTABILISATION DES ACTIFS
» Regle d’évaluation des actifs :

Les comptes annuels sont établis conformément epositions prévues par le reglement du comité
de la réglementation comptable n°2003-02 du 2 @et@b03 relatif au plan comptable des OPCVM.

Les principes généraux de la comptabilité s’ap@igu
- image fidéle, comparabilité, continuité de ligité,
- régularité, sincérité
- prudence
- permanence des méthodes d’'un exercice a l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregisignt des produits des titres a revenu fixe est
celui des intéréts courus.

Les entrées et les cessions de titres sont contipéas frais inclus.
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La devise de référence de la comptabilité du pevidé est en euro.

Les instruments financiers sont enregistrés en tanijgé selon la méthode des codts historiques et
inscrits au bilan a leur valeur actuelle qui ested@inée par la valeur de marché ou a défaut
d’existence de marché par tous moyens externeamoepours a des modeles financiers.

Les différences entre les valeurs actuelles ugifidérs du calcul de la valeur liquidative et le§ts
historiques des valeurs mobilieres a leur entrépogtefeuille sont enregistrées dans des comptes «
différences d’estimation ».

Les valeurs qui ne sont pas dans la devise dufpoitte sont évaluées conformément au principe
énoncé ci-dessous, puis converties dans la devipedefeuille suivant le cours des devises au jour
de I'évaluation.

1. Actions, obligations et autres valeurs négocgesun marché réglementé ou assimilé :

Pour le calcul de la valeur liquidative, les actioet autres valeurs négociées sur un marché
réglementé ou assimilé sont évaluées sur la baderdier cours du jour.

Les obligations et valeurs assimilées sont évalaaase moyenne de cours de cléture communiqués

par différents contributeurs externes. Les intéc@isrus des obligations et sont calculés jusqu’a la
date de la valeur liquidative (jour inclus).

2. Titres de créances négociables

Les Titres de Créances Négociables et valeurs assendémnt évalués de fagcon actuarielle sur la
base d’'une courbe de taux majorée le cas échaamtédart représentatif de la valeur intrinseque de
I'émetteur.

Les Titres de Créances Négociables et assimiléaajtont pas I'objet de transactions significatives
sont évalués de facon actuarielle sur la base w@ux de référence défini ci-dessous, majoré le cas
échéant d’'un écart représentatif des caractéresiqurinseques de I'émetteur :
- TCN dont I'échéance est inférieure ou égale a 1 Bewx interbancaire offert en euros
(Euribor)
- TCN dont I'echéance est supérieure a 1 an : TaexBdes du Trésor a intéréts Annuels
Normalisés (BTAN) ou taux de I'OAT (Obligations Asslables du Trésor) de maturité
proche pour les durées les plus longues

Les Titres de Créances Neégociables d’'une duréeiaeégiduelle inférieure ou égale a 3 mois
pourront étre évalués selon la méthode linéaire.

Les Bons du Trésor sont valorisés au taux du macoh#muniqué quotidiennement par la Banque
de France.

3 OPCVM détenus :

Les parts ou actions d’'OPCVM seront valoriséesdelaiere valeur liquidative connue
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4 Opérations de cessions temporaires de titres

4.1 Les acquisitions temporaires de titres :
Les titres recus en pension ou les titres emprusé@s inscrits en portefeuille acheteur dans la
rubrique « créances représentatives des titres T pension ou titres empruntés» pour le montant
prévu dans le contrat, majoré des intéréts a récevo

4.2 Les cessions temporaires de titres :
Les titres donnés en pension ou les titres pr@wsigscrits en portefeuille et valorisés a leudeua
actuelle. La dette représentative des titres doangmension comme celle des titres prétés esttimscr
en portefeuille vendeur a la valeur fixée au cdntrajorée des intéréts courus.

5 Instruments financiers a terme :

5.1 Instruments financiers a terme négociés sumanthé réglementé ou assimilé :

Les instruments financiers a terme négociés sumkishés réglementés sont valorisés au derniers
cours du jour.

5.2 Instruments financiers a terme non négociésismarché réglementé ou assimilé :

Les swaps

Les contrats d’échange de taux d’intérét et/ou eldsgs sont valorisés a leur valeur de marché en
fonction du prix calculé par actualisation des fld¥ntéréts futurs aux taux d’intéréts et/ou de
devises de marché. Ce prix est corrigé du risquegiature.

Les swaps d'indice sont évalués de facon actuarseit la base d’'un taux de référence fourni par la
contrepartie.

Les autres swaps sont évalués a leur valeur dehghanec a une valeur estimée selon les modalités
arrétées par la société de gestion.

Les engagements Hors Bilan

Le calcul de 'engagement hors bilan s’effectuelpanéthode linéaire.

Les contrats a terme fermes sont portés pour leleauv de marché en engagements hors bilan au
cours utilisé dans le portefeuille.

Les opérations a terme conditionnelles sont tradweh équivalent sous-jacent.

Les engagements sur contrats d’échange sont pégsarieur valeur nominale, ou en I'absence de
valeur nominale pour un montant équivalent.

Date de mise a jour de la Note Détailléele 15/05/2012
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REGLEMENT

» TITRE | : ACTIFS ET PARTS
» Article 1% - Parts de copropriété

Les droits des copropriétaires sont exprimés efs petnaque part correspondant a une méme fraction
de l'actif du fonds. Chaque porteur de part dispdse droit de copropriété sur les actifs du fonds
proportionnel au nombre de parts possédeées.

La durée du fonds est de 99 ans a compter de saddatréation sauf dans les cas de dissolution
anticipée ou de la prorogation prévue au présghement.

Les caractéristiques des différentes catégorigmds et leurs conditions d’acces sont précisérs da
le prospectus simplifié et la note détaillée du FCP
Les différentes catégories d’actions pourront :

- bénéficier de régimes différents de distributios tevenus ; (distribution ou capitalisation)

- étre libellées en devises différentes ;

- supporter des frais de gestion différents ;

- supporter des commissions de souscriptions etafatraifférentes ;

- avoir une valeur nominale différente.

Les parts pourront étre regroupées ou diviséedéuision de la société de gestion

Les parts pourront étre fractionnées, sur décidmfa société de gestion en dixiemes, centiemes ou
milliemes, dix milliemes dénommeés fractions de qart

Les dispositions du réglement réglant I'émissiofeetachat de parts sont applicables aux fractions
de parts dont la valeur sera toujours proportidergelcelle de la part qu’elles représentent. Toutes
les autres dispositions du réglement relativespauts s'appliquent aux fractions de parts sand qu’i
soit nécessaire de le spécifier, sauf lorsqu’ieshdisposé autrement.

Enfin, la société de gestion peut, sur ses sewdessidns, procéder a la division des parts par la
création de parts nouvelles qui seront distrib@éesporteurs en échange des parts anciennes.

» Article 2 - Montant minimal de I'actif

Il ne peut étre procédé au rachat des parts 8f BRcFCP devient inférieur & 300.000 euros ;does
l'actif demeure pendant trente jours inférieur a ngentant, la société de gestion prend les
dispositions nécessaires afin de procéder a ladatjon de 'OPCVM concerné, ou a l'une des
opérations mentionnées a l'article 411-16 du reglengénéral de 'AMF.

» Article 3 - Emissions et rachats des parts

Les parts sont émises a tout moment a la demargdpaditeurs sur la base de leur valeur liquidative
augmentée, le cas échéant, des commissions deiptiosc
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Les rachats et les souscriptions sont effectués @snconditions et selon les modalités définiesda
le prospectus.

Les parts de fonds commun de placement peuverst lfaltjet d'une admission a la cote selon la
réglementation en vigueur.

Les souscriptions doivent étre intégralement libgdé jour du calcul de la valeur liquidative.

Elles peuvent étre effectuées en numéraire oupgg@rade valeurs mobilieres. La société de gestion
a le droit de refuser les valeurs proposées et &ftet, dispose d'un délai de sept jours a pdetir
leur dépbt pour faire connaitre sa décision. Endasceptation, les valeurs apportées sont évaluées
selon les régles fixées a l'article 4 et la sopsiom est réalisée sur la base de la premiere valeu
liquidative suivant l'acceptation des valeurs conées.

Les rachats sont effectués exclusivement en nureésauf en cas de liquidation du fonds lorsque
les porteurs de parts ont signifié leur accord p&tue remboursés en titres. lls sont réglés par le
dépositaire dans un délai maximum de cing jourgasuicelui de I'évaluation de la part.

Toutefois, si, en cas de circonstances exceptitamele remboursement nécessite la réalisation
préalable d'actifs compris dans le fonds, ce ghdat étre prolongé, sans pouvoir excéder 30 jours.

Sauf en cas de succession ou de donation-partgession ou le transfert de parts entre porteurs,
ou de porteurs a un tiers, est assimilée a un ratha d'une souscription ; s'il s'agit d'un tieles
montant de la cession ou du transfert doit, le éastant, étre complété par le bénéficiaire pour
atteindre au minimum celui de la souscription miglienexigée par le prospectus

En application de l'article L.214-8-7 du code ma@it et financier, le rachat par le FCP de sespart
comme I'émission de parts nouvelles, peuvent a&ispendus, a titre provisoire, par la société de
gestion, quand des circonstances exceptionnedegént et si I'intérét des porteurs le commande.

Lorsque I'actif net du FCP est inférieur au monfaré par la réglementation, aucun rachat des parts
ne peut étre effectué.

Les conditions et les modalités de souscriptioitgala et ultérieure minimales sont prévues dans |
prospectus.

Le FCP peut cesser d’émettre des parts en applicdg I'article L.214-8-7 second alinéa du code
monétaire et financier dans les cas suivants :
L'OPCVM est dédié a un nombre de 20 porteurs as plu
L'OPCVM est dédié a une catégorie dinvestisseuositdes caractéristiques sont
définies précisément par le prospectus compleGieaVM ;
Dans les situations objectives entrainant la femmneetles souscriptions telles qu’un
nombre maximum de parts ou d’actions émises, urtanbmaximum d’actif atteint ou
'expiration d’'une période de souscription déteré@n Ces situations objectives sont
définies dans la note détaillée de TOPCVM.

» Article 4 - Calcul de la valeur liquidative

Le calcul de la valeur liquidative des parts es¢afié en tenant compte des regles d’évaluation
figurant dans le prospectus.
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TITRE Il : FONCTIONNEMENT DU FONDS
» Article 5 - La société de gestion

La gestion du fonds est assurée par la sociétésteog conformément a I'orientation définie pour le
fonds.

La société de gestion agit en toutes circonstapaesle compte des porteurs de parts et peut axerce
les droits de vote attachés aux titres compris tafends.

» Article 5 bis - Regles de fonctionnement

Les instruments et dépots éligibles a I'actif duPF&insi que les régles d’'investissement sont @écrit
dans le prospectus.

» Article 6 - Le dépositaire

Le dépositaire assure les missions qui lui sonfiées par les dispositions Iégales et reglemerstaire
en vigueur ainsi que celles qui lui ont été cortrellement confiées. En cas de litige avec la $écié
de gestion, il informe I'Autorité des Marchés Fingars.

» Article 7 - Le commissaire aux comptes

Un commissaire aux comptes est désigné pour siciees, aprés accord de I'Autorité des Marchés
Financiers, par le conseil d'administration ouiteaoire de la société de gestion.

Il effectue les diligences et contréles prévus lpaloi et notamment certifie, chaque fois qu'il y a
lieu, la sincérité et la régularité des comptedestindications de nature comptable contenuesldans
rapport de gestion.

Il peut étre renouvelé dans ses fonctions.

Il porte & la connaissance de I'Autorité des Maschiéanciers, ainsi qu’a la société de gestion du
FCP, les irrégularités et inexactitudes qu’il @véles dans I'accomplissement de sa mission.

Les évaluations des actifs et la détermination pastés d'échange dans les opérations de
transformation, fusion ou scission sont effectuggss le contréle du commissaire aux comptes.

Il apprécie tout apport en nature et établit s@usesponsabilité un rapport relatif a son évaluadio
sa rémunération.

Il atteste I'exactitude de la composition de I'&etides autres éléments avant publication.
Les honoraires du commissaire aux comptes sons$ fikén commun accord entre celui-ci et le

conseil d’administration ou le directoire de laigt& de gestion au vu d’'un programme de travail
précisant les diligences estimées nécessaires.
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En cas de liquidation, il évalue le montant dedfsaet établit un rapport sur les conditions ddecet
liquidation.

Il atteste les situations servant de base a laldision d’acomptes.
Ses honoraires sont compris dans les frais deogesti
» Article 8 - Les comptes et le rapport de gestion

A la cl6ture de chaque exercice, la société daagestablit les documents de synthése et établit un
rapport sur la gestion du fonds pendant I'exerécmilé.

La sociéeté de gestion établit, au minimum de fagemestrielle et sous contrdle du dépositaire,
linventaire des actifs de I'OPC. L"ensemble descuiments ci-dessus est contrélé par le
commissaire aux comptes.

La société de gestion tient ces documents a lasiispn des porteurs de parts dans les quatre mois
suivant la cl6ture de I'exercice et les informendantant des revenus auxquels ils ont droit : ces
documents sont soit transmis par courrier a la delma&xpresse des porteurs de parts, soit mis a leur
disposition a la société de gestion ou chez le sitgre.

TITRE 1l : MODALITES D'AFFECTATION DES RESULTATS

» Article 9 — Affectation des résultats

Le résultat net de I'exercice est égal au montastintéréts, arrérages, dividendes, primes et lots,
jetons de présence ainsi que tous produits relatifstitres constituant le portefeuille de la stxié
majoré du produit des sommes momentanément didpsrelb diminué des frais de gestion et de la

charge des emprunts.

Les sommes distribuables sont égales au résultaleriiexercice augmenté des reports a nouveau et
majoré ou diminué du solde des comptes de régatamsdes revenus afférents a I'exercice clos.

Les sommes distribuables sont intégralement cégstd a I'exception de celles qui font I'objet
d’une distribution obligatoire en vertu de la loi.

TITRE IV : FUSION - SCISSION - DISSOLUTION - LIQUID ATION

» Article 10 - Fusion — Scission

La société de gestion peut, soit faire apportpéadité ou en partie, des actifs compris dans thel$ca

un autre OPCVM qu'elle gere, soit scinder le foadsleux ou plusieurs autres fonds communs dont
elle assurera la gestion.
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Ces opérations de fusion ou de scission ne peldtemtréalisées qu'aprés que les porteurs ont été
avisés. Elles donnent lieu a la délivrance d'unevelte attestation précisant le nombre de parts
détenues par chaque porteur.

» Article 11 - Dissolution — Prorogation

Si les actifs du fonds demeurent pendant trentes jiodiérieurs au montant fixé a l'article 2 ci-dess

la société de gestion procéde, sauf opération glerftavec un autre fonds commun de placement, la
société de gestion en informe I'Autorité des Maschéhanciers et procede, sauf opération de fusion
avec un autre fonds commun de placement, a laldissocomplete du fonds.

La société de gestion peut dissoudre par antioipadé fonds ; elle informe les porteurs de parttade
décision et a partir de cette date les demandssuiEription ou de rachat ne sont plus acceptées.

La société de gestion procede également a la dissoldu fonds en cas de demande de rachat de la
totalité des parts, de cessation de fonction dwslggre lorsque aucun autre dépositaire n'a été
désigné, ou a l'expiration de la durée du fondselde-ci n'a pas été prorogée.

La société de gestion informe I'Autorité des MashH@nanciers par courrier de la date et de la
procédure de dissolution retenue. Ensuite, ellessdr a I'Autorité des Marchés Financiers le rapport
du commissaire aux comptes.

La prorogation d'un fonds peut étre décidée paotiété de gestion en accord avec le dépositare. S
décision doit étre prise au moins trois mois avaxpiration de la durée prévue pour le fonds et
portée a la connaissance des porteurs de partsi'dtutorité des Marchés Financiers.

» Article 12 - Liquidation

En cas de dissolution, la société de gestion difeaiille ou le dépositaire, assume les fonctabas
liquidateur ; a défaut, le liquidateur est désign§ustice a la demande de toute personne intéesseé
lls sont investis, a cet effet, des pouvoirs les @tendus pour réaliser les actifs, payer leqnciés
eéventuels et répartir le solde disponible entrgoteseurs de parts en numéraire ou en valeurs.

Le commissaire aux comptes et le dépositaire coatind'exercer leurs fonctions jusqu'a la fin des
opérations de liquidation.

TITRE V : CONTESTATIONS
» Article 13 - Compétence - Election de domicile
Toutes les contestations relatives au fonds quvegreus'élever pendant la durée de fonctionnement

de celui-ci, ou lors de sa liquidation, soit ené® porteurs de parts, soit entre ceux-ci et |@&sdde
gestion ou le dépositaire, sont soumises a laifitigeth des tribunaux compétents.
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